M. 593 di rep. H. 431 di race,
Vaerbale del Consiglic di Amministraziona
REFUBBLICA ITALIANA

E'anno 2022 (duemilaventidue),
11 gicrne 1 (una)
del mese di luglic,
in Milano, Via Gabric Serbelloni n. 11
Io sotfoscritts Peatrice Maria Batti di Desio Levi, Motaio
in Baranzate, isecritto presss {1 Collegio Motarile di
Milane, su richiesta di CUTTICA LUIGI STEFAMD, nato a GeEnova
1'1 otrobra 1970, domiciliate per la carica presszo la sede
sociale di cul dinfra, gquale Presidente del Consliglia di
Amministrazione della societd per Azioni:

"GEQUITY B.p.A.", soccietd per azioni,
con sede legale in Milane, Corse XXIT marzo n. 19, capitalas
sociale Euro 1.379,.415,54
{unliliﬂn.t:u:inhﬂtitt;:tlnnuililnqulhhrnu-ntqqnindini
virgola einquantadquattro}, interasente wersato, iscricea
pressc il Reglstro delle Imprese della C.C.I.A.A. di Milana,
Monza Brisnza e Lodi con  ecodica fiscals e nume o
d'igcrizions e partita IVA 00723010153, ed al B.E.A. &l n.
MI = 2123083, societd le cui azioni sono amsesse alla
quotazione sul mercats Euronext Milan, Borsa Italiana,
proceds alla redazione o sotvoscriziome, a&i sensi degli
artt. 2373 c.e., ® 5 delle statuto sociale, del verbale dal
Conalglie di Ameninistrazione dalla predetta Soacietd,
convocata in Milano, Corse XXII Marzo n. 19, in dara 30
ftrenta) glugne 2022 (duemilaventiduel alle are 11,15 &
rilunitosi alle ore 11 (undici) & minutd 15 [quindiel),
gluste l'avviso di cul isfra, per discutere e deliberars
sull'ordine del giorno pure infra ripredotta.
Aderendo alla richiesta, d& atte che i1 rescconta della
svolgimento del predetto Consiglio, al quale io MNotaioc ho
personalmente assistite, @& quello di segquito riportato.
Assume la Fresidenza; nella predetta veste, 11 Presidente
del Consiglio di Amministraziones CUTTICA LUIGI STEFANO §1
quale, alle ore 11 (undiel) e minuei 15 (quindici)

dichiara aperta la riunione conveocata per discutere e
deliberare sul seguence
ordine del giorno

l. Delibera in ordine all’approvazione della relazicne degli
amministratori redatta ai sensi degli areer. 244l commi 5 e
€ B 2443 god. eciv,.; nonché ai sensi dellart. 72 del
Regolamento adottato dalla Consch con delibera n. 11871 del
14 maggic 1933 ¢ successive modifiche @ integrazioni, ed in
conformitd all'Allegate 3A; scheml n. 2 & n. 3 al medesime
Regolamento Emittenti e pld in generale di ogni ultericre
atte efo documento richieste ai sensi di legge w/fo

&
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regolamente — delibere inerenti e conseguenti;
2. Dolibera in ordine all’approvazione dell'aumanto di
capitale riservato in favere di RiverRock Master Fund VI
5.0.A., SICAV-RAIF per conto di RiverRock Minibond Fund, in
via inscindibile, per un importo massimo di eurc 140.000,00
(centoquarantamila, 00}, e gquindi con esclusione del diriteo
di opzione ai sensl dei commi 5 e & dell*art. 2441 cod.
civ., accraverso l'esercizio parziale della delega conferita
all'organo amministrative della Societd dagli arionlsti im
occasicone dellfassemblea del 9.09.2013 - Attribuziomne al
Preaidente del Consiglie di Asministrazione di procedere
alla formalizzaszione di rtutel gli atti necessari per rendere
efficace dettoc aumento di capitale - delibere inerenzi e
conseguanti s
3. Varie pd eventuall.
Quindl, com il consensc degli intervenuti, 411 Presaldente
incarica me HWotals della redazione del verbale del Consiglio
di Amministrazione e constata o da actte che:
= i1  presente Consiglie di Amministraziens & stato
regolarmente convocato in Milano, presso la sede sociale, in
data 30 giugno 2022 alle ore 11 (undici}) e minuti 15
iquindici) mediante avviso inviato a tucti gli aventi
diritto a mezzo posta elettronica in data 24 giugno 2022 al
sonai 4i legge e statutor
= Sono intervenuti, altee al citato Fresidente,
1*amministratrice delegacta CIOMI TRENE;
== il conslgliers OLIVIERI ROGER;
= Intervengono il Presidente del Collegio Sindacale LENOTTI
MICHELE @ i esindaci effettivi RODAND' MASSIMO, audio
collegato & CROCI SILVWIA wvideo collegata;
- % eitati collegamenti im  wideo e audie conferenza
concretane idenes intervente ai sSensi dell'art. 106 dael
Decreto-legge nr. 18 del 17 marze 2020, recante “Misure dli
potenziamente del serviric sanitarie e di sostegno economico
per famiglie, laveratori e imprese coanesse all’emergenza
epidemiologica da COVID-19" e al sensi dell'art. 10.4 delle
ststuce socialar
11 Presidente, quindi, accertata 1'identitd e la
legittimazione degli Limtervenuti e accertato che sonc state
adempiuce tutte le formalitd previste dalla Legge o dallo
Statuto, dichiara pertante i1 Conaiglio di Amminiatrazione
regolarmente costituito ed atto a discutere e deliberare
sugli argomenti all'ordine del glorno.

LR
Passande  alla trattazione  unltarla  degli Argament i
all'ordine del giorno, auvtorizzato da tuttl i presentl, 11
Frealdente premette;
= che im data & settembre 2019 ([verbale in data 5 settembre
2019} 1'assembles atraordinaria degli azionisti, medificandso
l'art. 5 delle Statuto Socisle, ha attribuiteo al Consiglio




di Amministrazione ex are. 2443 c.2., la faceltd di
aumentare Ll capltale ¢ testualmente: ". aumentare, a
Pagamento e in wvia scindibile, in una o pid volte, mediante
emissione df massime n. €00.000.000 nuocwve arioni, anche con
esclusione del dirites di opzione al sensi dell’art. 2441,
commi 4, primc periodo, 5 e 8 del codice civile, wod anche
con emissione di warrant e/o a servizic det medesimi, i1
capitale soclale fine ad un importe massime di  Euro
£0.000,000,00 nominali e conseguente modifics daelltarticole
3 dello Statuto sociale .

In particolare, la Delega ticomprendeva la facolrd, al sensi
dellfart. 2443 cod. eiv., per 1l'organc asministrative di

(1] aumentare in una o pik veltes 11 capitale sociale, a
pagamento, mediante emissione di azioni ordinarcia:

(al da offrire in opzione agli aventi diritto; efo

(bl da offrire in tuttoc o in pacte a terzi;, con esclusichne o
Limitazione del diritro di epzione ai zenszi del comma 4,
primo periods (vale a dire anche mediante conferimente in
hatural dellart. 2441 cod. civ.; e/o

(el con eszclusione o limitaszione del diritts di oprione af
sensi dei commi 5 efo B dellfart. 2441 cod. civ. anche
eventualmente al servizio di piani di compensl basati sy
strumanti finanziarf di cul al com=s 1 dell’art, 1ldbis del
TUF;

tii} abbinare gratuitasente a tutte le suddette azioni
warrant che diano i1 diritto di ricevere azioni ordinarie
della Societd, gratuitamente o a pagamento;

{111} aumentare in una o pit volte i1 capitale soclale, a
pagaments, in wia scindibile, al servizio diell'esercizio dei
wareant di cui al precedente punto (843,

[iv} chiedere 1'ammissions a quotazione delle puove aziopni
in mercati regoclamentati fcaliani & esteri;

iv} chieders 1'ammissions a quotazione del warrant di eul
sopra in mercati regolamentati italiani o estari;

il rtutto per un ammontare nominale massims di  euro
Z20.0006.000,00 [venti milioni virgela zero zerol e mediante
l"emisslone di massime n. 600.000.000 {seicento miliondi)
azieni ordinarie, da esercitarsi entro i1 periode di ecingue
anni dalla data della delibera assemblears di conferimento
della Delega stessa (vale a dire 11 termine mazsima di eui
all*art, 2443 cod. eiv.), con potere di determinare 11 prezzo
dl emissione secondo le norme di legge,

A tal fine il Presidente ricorda the Daleéega - eoms
specificate in Assemblea - pud essere assunta solo ove
glustificata da precise esigente d"interesse sociale
{concretantesi, rispattivamente, nell'acquisizione di

determinate categorie di beni & nel collocamento a favers di
determinate categorie di soggettiy, L1  tutte come  infra
determinato) e dai benefici complessivi dalle operazioni
perseguibilis




- ai sensi dell‘art. 2410 cod. <ive; 1 Consiglio di
Amminisrrazions - con delibera del 15 marze 2021 in forma
notarile reperibile sul =itc internet della Sociera
hetps: /v, gequity. Lt/presciciobbligazionari/prescito~ocbblig

ariesnario=2021-2024/ ("Consiglio di Emissicne”] - ha omesso
il prestito obbligazionaria neon ceonvertibile di ammontare
complessive in linea capitale pari a eurc 1.400.000,00
[unmilisnequattrocentomila wvirgola zero zerol composto da n.
56 [cinguantasei] obbligazioni {“Obbligazieni™] aventi un
valore nominale unitaric di eurc 25.000,00 (venticinguemila
virgola zero zero) clascuna, denominato “Gequity Bridgebond
Insured Callable 2024% ("Prestitc Obbligazionaria®).

Con il relative regolamente ("Regolamente*] - reperibile sul
sito intarnet dalla Sociatd
https:/ fwww.gequity.it/prestiti-chbligazionari/prestito-obbli

gazionario-2021-2024f - sl & precisate <che il Prestiko
Cobligazionarie avrebbe aveto wna durata di annl 3, 1 titoli
sarebbero stati emessi alla pari, lfemissicne sarebbe
avvenuta al 26 marro 2021 QVVero, in subordine,
all"iscriziense della delibeca di emissione pressa il
competente Registro delle Imprese, il rimborso - fatte salve
le ipotesi di rimborso anticipatoc obbligatoric o volontario
di ecul agli articeli 9 e 10 del Regolamento - sarebbe
auvenuts in conformitd alle scadenze previste nel pilano di
ammortamento fipanziario allegate al Regolamento stesso & 1l
saggio Iinteresse weniva fissato al 7,00% (secte wvirgela,
zerg Tero per cento) lords su base annuale, Come chisrito
dal Presidente della Secclietd in occasione del Consiglio di
Emissione, 1'emissione del Prestito Obbligazionarlce & stata
glustificata dalla necessitd per Gegquity di reperire risorse
finanziarie wolte ad eastinguere ".. 1'indebltamentd non
ancora rimborsato derivante dal prestite cbbligazionaric in
scadenza 11 31 marzo 2021 denominato «Gequity S.p.h.
COMVERTIBILE 4% 2016-2021» per 1fammontare effettivamente
sottoscritte di euro 1.311.000,00 emesse dalla Societa in
data 8 Febbraio 2016..7.

Il Prestito OSbbligazionario - come ivi specificateo - & stato
integralmente sotbtoscritta  per conte  del fondo  di
investimenta denominato RiverRock Minibond Fund da parte di
RiverRock Master Fund VI S.C.A., SICAV=RAIF ("RiverRock™ e/o

"Obbligazicnista™) .
11 Presidente eapone, percld, 1 motivi per L qualli sl
riciens apportuno aumentara i1 capltale sociale,

nell'esercizio della rcichismata delega, in favore di
BiverRocck Master FPumd VI S5.C.A., SICAV-RAIF per conto di
Biverfock Minibonmd Fund, in via inscindibile, per un importo
massimo di euro 140.000,00 |centoguarantamila wirgola zereo
gero] e guindl con esclusione del diricte di opzione ai
senal del commi 5 e B dell’art. 2441 cod. clv., attraverss
1*esercizio parziale della delega conferita all’ofgans



amministrative della Socletd, mediante emissione di maszsise
. B.383, 638
iseimilionitrecentosessantatromilaseicantor rentasel) azloni
ordinarie, aventi le medesime caratteristiche delle azieni
ordinarie in eclrcolazione alla data di emissicne, con
godimento regalare, ad un prezzo di emiszsione pari a Euro
0,022 {zeroc wvirgola szerc ventidue) per clascuna azicne
ordinaria “Gequity S.p.A.", di cui eugo  0,00271  (zero
virgola zerc zero duecentosettantuns] da imputare a capitale
ed euro 0,01%29 |zero wirgola zero millenevecentovent inoval
4 soVrapprezio con termine finale di scCtoacrizione encre il
2B [ventotto] aprile 2025 tduemilaventicinque). Le Azioni di
Nuowva Emiasicne ogoetto dell’ Aumento di Capitale Riservato =
soLtoscritte da BiverRock avranns diritto regolare a,
pertanto, attribuiranme al sottoserittore parl  diricel
rispette alle azioni ordinarie in circolazicne alla data
della loro emissions.
Praseguends precisa che il prezzo di emissicne & stato
determinate tenendo conto tutte le prescrizionl di legge e,
in particolare, 1'art. 2441 comma & L= -
Il presidente precisa che per l'aumento in oggetts Erovane
applicazione le previsioni di cul allfart. 2441 e.c e quanto
previsto dall'art. 1%8 D.Lgs 58/19%8 (TUF) e precisa altresi:
= che l'aumente & riservato a un numersa di  soggetrl
inferiori a 150 icentocinguanta) @
- le nwove arioni, econgluntamente a quelle emesse nei 12
fdodici] mesl antecedenti Eadpprasentanc meno del 20% (ventl
Fer cento} del numerc di azioni della stessa categoria gid
ammesse alla negozliazione nello stesso mercats regolamentato.
L'aumento wverrd eseguito con le modalitd infra specificate
Benza la preventiva pubblicazione di un  prospetta
informative di offerta e quotazieone, in  wvired delile
esenzioni previste dalla lettera al B, OVE OCCOLFer possa b)
comma 1 dell'art. 3Id=taer Regolamento emittenti e dall'art.
1, paragrafo 5, comma 1 lettera al del Regolamento UE
2017/1129.
11 presidente ricorda che le proposte di aumento di capitale
con  esclusione del diritte di cpzliane  devono essers
illustrate dagli amministratori con apposita relazione ai
sensi dell'are, 2441 comma 6 c.c..
[1 presidente richiama tutte guante contenute nella
relazicne degli amministrator oggetto  dells adattanda
delibera he werra allegata al presente wverbale sotts la
lettera ™A".
Id Consiglio 4l Ammlnistrazione, wdite lo proposre dal
Presidente, con voto espresso per sppelio nominale,
all'unanimitd dei presenti delibera
1} di approvare il contenuto dells Relazione illustrativa
dagli amministratori per I'auments di fapitale riservato
coma scopra allegata sctete la lettera "A";




2) i conferice al Prasidents dial Consiglio  di
Amministrazicne, all'amministratrice delegata - al
consigliere in wia disgiunta tra loro, cymi piu ampic potere
per dare esacuzicne alla assuntsa delibera, autorizgandeli ad
apportare le modifiche al presente atto eventualmente
richieste dalla competente Autorita in sede di iscrizicne
nel BRegistre delle Ioprese, ad addivenire a tutte le
pratiche ed atti occerrenti, e, 4in particclare, &
trasmettere la relazione alla Sccietd di revisione Delcitte
& Touche F.p.A. affinché possa esprimere proprio parace ai
genai dell'art. 2441 comems & @ 158 T.U.F..

La riunione viens sospesa alle ore 11 (undici) e minuti 40
{quaranta)

al fine di deare modo all'erganc amministrative di dare
esecurione a quante deliberato per poi proseguire la
trattazione.

Alle ore 13 (tredici) e minuti 20 (venti) presegue la
trattazione, invariati i presenti.

Proseguends la trattazione, il Presidente da atte che la
relazlone sSopra approvata & 2 staka Etrasmessa  al  sensl
dell'act. 2441 comma & c.c. al Collegic Sindacale e alla
CocietdA di  revisione e, previa ammonizione ex d.p.r.
44572000 dichiara:

= Che il Colleglo Sindacale e la Societd di Revizione, come
da documentazione depositata presse la Socleta hanno
pinunciako al termipe &1 30 (trenta) gloesmd di cul all’art.
2441 comma 6 c.c. relative al preventivo depositc della
ralaziane;

-~ ehe 41 collegic sindacale ha rinunciato al termine di 15
{quindici) giorni per esprimere 11 proprio parere gulla
congruitd del prezzo di emizsione delle azionis

- Cheé la Societd di revislone Deloitte ha rinunciato come da
documentazicne depositata presso la societd al termine dl 45
giorni di cul all*art. 158 comma 1 T.U.F.:

- =he i1 Consiglico 4di Amminiscrazione & 1l colleglo
sindacale hanpne cinunciatoc al termine di 15  (quindicl)
glorni relative al deposito della relazione di congruiktd
della societd di revisione;

- ¢he non si applica 1ltarc. 158 comma 2 T.U.F. in guanto
1'aumento in  oggetta & deliberato dal Censiglle di
Amministrazione & non ha luoge alzuna assemblea dei soci che
abbia interesse alla messa & disposizicone del pubblico ded
docusenti allegatis

- che L1 collegio sindacale ha espressc il propric parere ex
are, 2441 comma & ©.C.;

= gche la societd di revisione Deloitte ha espresso il



Proprlo parere ax artt. 2441 cofma & c.oc.o @ 156 T.ULF.
consegnands la relaziene aulla congruitd dal prezzo di
emisaione delle azioni.
A gqueste punto intervieme il Presidents del colleagia
sindacale che attesta che il capitale sociale & interamence
SOCLLoacrictto e Versato o che non suasistono perdite
cilevanti ai sensi di legge.
Dopo  ampla e  approfondita discussione 11 Consiglic di
Aoministrazrione,
- PIBEC atblo delle sopra citate ripunce al termini @
confermands la rinuncia da Facte dell'inters Consiglic 4i
Amministrazione ai termind sopra richiamaci;
= Preso atto della relaszispns del collegio sindacale e dellas
Socletd di Revisione, previa rinuncia al termini,
wdites le proposte dal Presidente, esn wvaes B2OCASST per
appelle nominale,

all'unanimits ded presenti delibera:
1) di aumentars in via inscindibile & a fagamento, con
sottogcrizione da effettuarsi entro il terming wltimo dal 28
(ventotts) aprile 2025 r-:l'uutu-ml:.f.r_-inqui,l, il capitale
#aciale della Societdi per un importo massime dJdi  EFuro
148,000, 00 reentoquarantamila virgola gzaro rero), medianta
&missione di marsime . £ 363, 63&
ra-liﬁilimir:::-c.-n-nl:.:arnrmutrMJtancmtatmuapi} arioni
ordinarie, aventi le medesimo caratteristiche delle azioni
ordinarie in sircolaziocne alla data 44 amisgsione, oon
godimente regolare, ad un prezzo di emissione pari a Euro
0,022 (zere wirgola gzere ventidua) Par clascuna arione
ordinaria “Gequity S.p A. ", di eui eurce 0,00271 (rareo
virgola zeroc gerc duscentosettantuns) da izputare a capitals
ed esurc 0,01929 [zero virgola raro ullmnwtamﬂnnﬂ,l
& SovIApprezzo, ogon esclusicns del diritto di opriones ai
gansi dei commi 5 @ & dell’are. 2441 ocod, eiv., da riservarcae
in sottoscririone in favore di RiverRock che potrs
sottosariverle dal 30 (trenta) Fiugno 2022 (duemilaventidue)
® con termine finale di sottoscrizione il 28  (ventotio)
aprile 2025 (duemilaventicingue);
2) di modificare l'art, 8 dalls fFtatuto come Segue:
"Art. 5 - Il capitale sociale ammonta ad Euro 1,379 415, 54
ruunilim-tucluhauatmtmwuil;qul&tramtuqnindie.{
virgola cinquantaquattrs) ad & suddiviso im n, 509.872.970
fcimmtmmllmiqnnmmattnntudmuilmarmtan:h
nta) azioni ordinarie, sanza indicazione del wvalore
nominale, totte rappresentative della medesima fraziona del
capitale,
L'Assezblea riunitasi in sede straordinaria in data
05.09.201% ha deliberate, tra l'altro, di delegare al
Consiglio di Amministrazione le seguentl Facoltd:
i} ai sensi dell’art. 2443 del Codice Civile, di sumentare
il capitale sociale a pagamente., in una o pid volte, anche




in wia scindibile ai sensi dell‘articolo 243% del ced. civ.,
entro un periodo di 5 anni dalla data della deliberazions,

per un ammontare nominale massime di Eure 20.000.000,00
(ventimilioni wirgola =Zero zere), con facolta di stabilire
1'eventuale sovrapprezrzo, mediante emigsione di massime n.
go0. 000,000 aszioni ordinarie, aventualments anche ocon
warrant (oche diano diritio a ricevere grioni eprdinarie a
pagaments, anche di nuova emigsiocne) da offrire in cpziocne
agli aventi diritto, ovvero cof agclusione o limitazione -
in tutte o in parte - del diritto di oprione ai sansi ded
commi 4, prims periode, 5 & B dell’art. 2441 cod. oiv.,
anche al servizio dell’esercizie dei suddetti warrant.

pi Ffini dell esercizrio della delega di cul sScpra, al
Consiglio di Amministrazicone e altresi conferito egni potare
per (a) fissare, per ogni singola tranche, 4l pumere, il
prezzo unitaric di emissicne {compransive dell’eventuale
sovrapprezzo) con applicazione, ove dovuta, dall‘art. 2441,
comma 6, =.0., in guanto compatibile, & il godimento delle
aricni crdinarie eventualmente oon warrapt da emettersi di
wolta in wolta, nel limiti delle disposizioni normative
applicabili; (b) setabilire il termine par la sottoserizione
delle azioni ordinarie della Bocigtd; (o) stabilire il
numerc, le modalita, 1 termini @ la condizrioni 41 esercizio,
nonché ogni altra caratteristica {inclusc il rapporte di
aggiuvdicazione e di gsercizio del warrcang) e il relative
regolamente dei warrant gventualmente emessi in esercizie
dalla presenta delega)

{d) porre in essere tutte la attiviti necessarie od cpportuns
al fine di addivenire alla guotaziona dei warrant amessi

aall ' eseccizie della prasents delega in mercati
regolamentati italiami o gateri, da esercitare a propria
digcrerione per tutta la durata degli steasi, teaute conto
dalle condizioni di mercato; nenché (&) dare esecuzicne

alla deleghe o ai poteri di cui sopra, ivi inclusi, & Derc
titolo esemplificative, quelli necessari per apportare le
conseguenti @ necessarie modifiche alle scatuto di wolta in
volta necassarie.

fii) Per le deliberazicani ai sensi dell art, 2441, commi 4,
prime periods, @fo 5, del cod. &iv. il diritto di opgzicna
potrd essere escliss o limitate guands tale esclusicne ©
limitazicne appaia necessaria per l1'interesse socieatario,
rastands intess che, in ogni caso, ai fini di gquante
richiesto dall’art. 2441, comma 6, cod., eiv., 4dn wirtd del
richiamo di cui all’art. 2443, comma 1, cod. civ.:

- 1'esclusione del diritte di opzione ail sensi del prime
periode del comma 4 dell’art. 2441 del cod. civ. potrd

avers luogo unicamente qualora le azioni di nuova

emissione siano liberate mediante conferimento, da parte

di soggetti terzi, di rami di arienda, ariends ¢ impianti
Funzicnalmente crganizzati per lo svolgimento di attivitd



ricomprese nell’oggetts sociale dalla Societd, nonché di
crediti, partecipazicni, strumenti finanziaci quetati o non;

- l'esclusione o la limitarione del dirites di cpzilone ai
sansi del comma 5 dell’art, 2441 del cod. civ. potranna

avere luoge unicamente gqualora le arioni di nuova

smissione asianc offerte in sottoscrizione a soggetti
qualificati, segnatamente banche, enti, sccietd finanziarie,
fondi di investiments ovvero cperatori che svolgans atsivied
sinergiche #/¢ funrionali a quells di Gequity S.p.A. afo
aventi oggetto analege o affine a gualls dalla

Societd o comufgque funzicnali alle sviluppa dell‘attivitd
di gquest ultima, laddowve l1’eventuoale efferta in apzione
non garantizse la soddisfarions dal fabbiscgno necessario
in tempi adeguati, nonché a amministratori e collaboratori
in genere delle Societd nell’ambito di piani A1
incentivazione o fidelizraziona.

Il consiglio di asministrazicne, in data 0. Q6. 2022, in
e#secuzione parriale della suddetta dalega, ha

deliberato di aumentare a Pagamento il capitale

sociale in via riservata @ inscindibile in favore odi
RiverRock Master Fund VI 5.C.A., STCAV-RAIF per

conto di RiverRock Minibond Fund, con sottescrizione

da effettuarsi entre il termine ultime del 28 aprile

24025, per un importe massimo di Euro 140.000,00
(centogquarantamila /00 , mediante amissions di

massime n. &.363.638 arioni ordinarie, aventi le

medesime caratteristiche delle arioni erdinarie in
clrcolazione alla data di emiggionse, con godimento
regolare, ad un prerro di emissicne pari a Eurc 0,022

Per ciascuna azicne cordinaria "Cequity S.p.A.%, di ecud
eurc 0,00271 da imputare a capitale ed eurc 0, 01829 a
fovrapprerre, con esclusicne del diritte di cprione ai
sensl dei commi 5 & § dell’art., 2441 cod. civ. b

3} di approvare, omessane la lettura come consentito
dall '‘wnanimits dai Pregzenti, il nuwovo teste dellc statutor

4] di conferire al Prasidente dal Congiglio di
Amminiatraziona, all ‘amministratelica dalegata ] al
consigliere in via disgiunta tra lore, ogni pid aspic potere
per dare esecurione alla assunta delibera, autorizzandoli ad
spportare le modifiche al pressnks atks ovantualsonte
richieste dalla cesmpetente Awvtoritd in sede di iscrizicne
nel Registro delle Imprese, ad addivenire & fotts la
pratiche ed atti occorrenti ivi incluse 4l poteras Jdi
aggiornare l'art. 5§  dells statuto in esecuzrione del
deliberatc aumentc mediante, a merc titole esemplificativo,
modifica del capitale o del numero dells ariomd .




Depas di che, null'altre essendovi da deliberare e nessunc
chiedendo la parcla, il Presidente dichiara asciclta la
riunicne alle ore 13 (tredici) e minuti 40 (quaranta)

51 allegano al presente verbale i seguenti documenti:

- sotko la lettera "A" la Relazione Illustrativa degli
Arministratori per 1'ausmento di capltale riservata;

= gsotto la lettera "B* il parere di congruicd ex art. 2441,
comma 6 c.c. da parte del cellegio sindacale;

= agokte la lettera "C" la Eelazions della Socleta di
Pevisione sul prezzo di omissicone delle azioni relative
all'aumente di capitale con esclusione del diritte 4di
apzione;

sotto la lektera "D" lo statuto aggiornaro alle deliberate
modifichae.

Il presente atto viens da me Notaio sottoscritto in data 1
(unel luglie 2022 (duemilaventidus) alle ore 16 (sedici) e
minuti 15 (guindici), in Milanc, Via Gabrio Serbelloni n. 11.

" Consta di tre fogli scricti con merzl meccanici da persona

di mila fiducia o di mis pugne completati per dieci pagine e
parte della wndicesima sin qui.
Firmato Beatrice Maria Ratti di Desio Levi
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Composizione degli Organi di Amministrazione e Controllo

Consiglio di Amministrazione

(nominase dall’ Assemblea degli Azionisti del 26 giugno 2020)

¥ Luigi Stefano Cuttica, Presidents e Amministratore Delegato
¥ Irene Cioni, Amministratore Delegato

Roger Olivieri, consigliere

Collegio Sindacale

(eeminato dall” Assemble deghi Avsonisii del 26 gigma M
¥ Michele Lenotti, Presidente

¥ Silvia Croei (Sindaco Effen v

¥ Massimo Rodand (Sindaco Effettivo)

¥ Alessandro LofTredo (Sindaco Supplente)
¥ Laura Guazzoni {Sindaco Supplente)

Societh i Revisione
(neminats dall’ Assemblea degli Axionisti del 28 grigna 20213
*  Deloitte & Touche S.p.A,
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1) Premesse
Signori Consiglieri, Signon Sindaci,

I'Assemblea degli Azionisti di Gequity S.p.A. (“Gequity™, la “Societd” o I' "Emittente”) in data 6
settemnbre 2019 (“Assemblea™) aveva deliberato di attribuire al Consiglio di Amministrazione della
Societd, ai sensi dell’art. 2443 cod. civ., la delega (“Delega™) per *... qumentare, a pagamenio & i
via scindibile, in una o pii volte, mediante emissione di massime . 600,000,000 nuove azioni, anche
con eselusione del divitto di apzione af sensi dell 'art. 2441, commi 4, primo periodo, 5 ¢ 8 del codice
civile, ed ariche con emissione df warrant &0 a servizio dei medesimi, il capitale sociale fino ad
importo massime of Ewro 20000000000 nominali e conseguenie modifica dell 'articole 3 dello
Starute sociale. ",

In particolare, la Delega ricomprendeva la facoltd, ai sensi dell’art. 2443 cod. civ., per I"argano
amministrativo di:

(i) aumentare in una o pid volte il capitale sociale, a pagamento, in via scindibile, mediante
emissione di azioni ordinarie:

(a) da offrire in opzione agli aventi diritio; efo

(k) da offrire in tutto o in parte a terzi, con esclusione o limitazione del diritto di opzione a1 sensi
del comma 4, primo periodo (vale a dire anche mediante conferimento in natura) dell*art. 2441
cod. civ.; ¢fo

(¢) con esclusione o limitazione del diritto di opzione a1 sensi dei commi 5 efo § dell’an, 2441
cod. civ. anche eventualmente al servizio di pizni di compensi basati su strumenti fingnziari
di cui al comma 1 dell’art. 1 14bis del TUF;

(ii) abbinare gratuitamente a tutte le suddette azioni warrant che diano il diritto di ricevere azion
ordinarie della Societd, gratuitamente o a pagamenito;

(iii) aumentare in una o pid volte il capitale sociale, a pagamento, in via scindibile, al servizio
dell esercizio dei warrant di cui al precedente punto (ii);

(iv) chiedere I'ammissione a quotazione delle nuove azioni in mercati regolamentati italiani o esteri;

{v) chiedere I'ammissione a quotazione dei warrant di cui sopra in mercati regolamentati italiani o
esteri;

il tutto per un ammontare nominale massimo di euro 20.000.000,00 (venti milioni virgola zero zero)
e mediante I"emissione di massime n. 600.000.000 (seicento milioni) azioni ordinarie, da esercitarsi
entro il periodo di cinque anni dalla data della delibera assembleare di conferimento della Delega
siessa (vale a dire il termine massimo di cui all art, 2443 cod. ¢iv.), con potere di determinare il prezzo
di emissione secondo le nomme di legge.

Con particolare, riferimento alle principali motivazioni sulla base delle quali & stata conferita la
Delega, nel [are espresso rinvio alle relazioni pubblicate in eccasione della summenzionata
Assemblea del & settembre 2019, reperibili  sul sito  internet  della  Socicta
hitpsswww gequity. it‘assemblea-degli-azionisti‘archivio?s [_paged=4, si ncorda come queste siano
state ricondotte, tra le varie, alla possibilith per il Consiglio di Amministrazione (i) di reperire le
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risorse finanziarie atte a consentire lo sviluppo, la crescita ed il rafforzamento délla posizione
patrimoniale ¢ finanziaria dellg Societh, senza alcun aggravio sulla posizione finanziaria e sul conto
economica di Geguity, considerato il fatto che i mezzi finanziar surchbero stari Epportati 4 ttolo i
capitale sociale ed eventualmente dj sovrapprezzo; (i) di conseguire vantagzi in termind di flessibilina
e tempestivitd di esecuzione al fine di poter cogliere, con una wmpistica sdeguata, le condizion; piti
faverevoli per 'effettuazione dj operazioni straordinarie che possano rendere opportuno agire con
particolare sollecimudine, tenuto anche conto dellalta incerterza ¢ volatilit che caratterizzano |
mereati finanziar.

Ad ogni modo I'esercizio dells Delega — come specificato in Assemblea - pud essere assunta solo
ove  giustificata da  precise esigenze  d'interesse  sociale (concretantes, Aspetlivamente,
nell"acquisizione di determinate categonie di beni ¢ nel collocamento a Favore di determinate categonie
di soggetti, il twito come infra determinato) e dai benefici complessivi delle operazion perseguibili,

Al fini di quanto richiesto dall’art. 2441, comma 6, cod. civ,, in vird del richiamo di cui all*art. 2443,
comma 1, cod. civ, si & precisato, infer alia, che I"esclusione o la limitazione del diritto di opzione ai
sensi del comma 5 dell'an. 244] cod, ¢iv. pud avere luoge unicamente qualora il Consiglio di
Amministrazione ritenga opportuno che le azioni di nuova emissione siano offerte in sottoscrizione
a investiton qualificati, quali banche, enti, societd finanziaric e fondi di investimento, efo opera o]
che svolgano attivita analoghe, connesse, sinergiche e/o strumentali a quelle dj Gequity ¢fo ave
uggetto analogo o affine a quelle della Societi o comungue funzionali allo sviluppo d:IJ'h&E\-iii‘_ L -
quest’ultima, laddove I'eventuale offerta in opzione non garantisse la soddisfazione del fabbisoge. =
necessario in tempi adeguati, nonché a amministratori © collaboratori in genere delle Sdgee] -
nell*ambito di piani di incentivazione e fidelizzazione,

Peraltro, lo statuto di Gequity stabilisce che il capitale potrd, inoltre, essere aumentato anche con
l'emissione di azioni di ri sparmio od aventi dirinti diversi da quelli delle azioni ordinarie, e anche
mediante conferimenti in natura e di crediti,

Attraverso Ia Delega, il Consiglie di Amministrazione ha, quindi, ampia facolta dj individuare, di
volta in volta, i destinatari dell'aumento, nei limiti di cuj sopra, nonché del prezzo di emissione
(comprensivo dell'eventuale sovrapprezzo) delle azioni (e degli eventuali warrant). Inaltre, si
consente una decisa abbreviazione dei tempi di esecuzione delle operazioni di aumento di capitale, di
stabilime dimensioni in funzione delle specifiche opportuniti e di ridurre i| rischio di oscillazione dei
corsi azionari tra il momento dell"annuncio e quello di delibers assemblearc dell’operazione, A gal
proposito va chiarito che:

- 0¢l easo di aumento ai sensi del IV o V comma deil’art. 2441 cod. civ., il prezzo di emissione ¢
determinalo secondo quanto previsto al comma VI del medesimo articolo, previo parere di
congruita della Societa di Revisione;

= nel rispetto di quanto precede, il prezzo di sottoserizione defle nuove azioni efo il rapporto di
esercizio dei warrant potranno anche essere inferion alls preesistente paritd contabile.

La presente relazione (“Relazione™) sard trasmessa a € ONSOB e messa a disposizione del pubblico
presso la sede  socigle g Gequity SpA. e sul  sito internet della  stessy
hiips:/iwww.gequity. it sssemblea-deali-abbi; zionisti/ultima-obbligazinnisti/, nonchi presso Borsa
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lialiana S.p.A. con le modalith indicate dagli artt. 63-quinquies, 63-5cxics e 65-seplies del
Regolamento Emittenti, nei termini di legge,

2} Deserizione ¢ motivazione dell’ Aumento di capitale

2.1 Mustraziope dell’Operazipne

Ai sensi dell*art. 2410 cod. civ., il Consiglio di Amministrazione - con delibera del 15 marzo 2021
in forma notarile repesibile sul sito intenet della Societd hatps:/ wewew goguity JUprestitl-
ohbligmzionari prestito-obbligazionario-202 | -2024¢ {(“Consiglic di Emissione”) — ha emesso il
prestito obbligazionario non convertibile di ammontare complessivo in linea capitale pari a euro
1 400.000,00 (unmilionegquattrocentomila virgola zero zers) composto da n. 56 (cinquantasei)
abbligazioni (“Obbligazioni") aventi un valore nominale unitario di euro 235.000,00 (venticinquemila
virgola zero zero) ciascuna, denominato “Gequily Bricigebond Insured Callable 20247 (“Prestito

Obbligazionario™).

Con il relative regolamento (“Regolamenta”) — reperibile sul sito internet della Societd
Tt/ www gequity. it/prestiti-ghbligarionar/ ito-obbligazionario-2021-2024/ — si & precisato
che il Prestito Obbligazionario avrebbe avito una durata di anni 3, i titoli sarehbero stati emessi alla
pari, l"emissione sarchbe avvenuta al 26 marzo 2021 ovvero, in subordine, all'iscrizione della delibera
di emissione presso il competente Registre delle Imprese, il rimborso — fatte salve le ipotesi di
rimborso anticipato obbligatorio o volontario di cui agli articoli 9 ¢ 10 del Regolamento — sarehbe
avvenuto in conformith alle scndenze previste nel piano di  ammortamento finanziario allegato al
Regelamento stesso ¢ il saggio interesse veniva [issato al 7,00% (setie virgola, ZeTo zeto per cenla)
lordo su base annuale. Lo stesso Prestito Obbligazionario & stato, infine, garantito da un pegno di
prima grado sulle numero 42 quote del Fondo Comune di Investimento Altemativo Immobiliare di
tipe chiuso riservato denominato Fondo Margot, possedute dalla Societa.

Come chiarito dal Presidente della Societd in occasione del Consiglio di Emissione, I"'emissione del
Prestito Obbligazionario & stata giustificata dalla necessith per Gequity di reperire risorse finanziarie
volte ad estinguere “..., lindebilanenio non ancora rimborsate derivanie dal prestifo obbliguzionario
in scadenza il 31 marzo 2021 denominato «Gequity Sp.A. CONVERTIBILE 4% 2016-2021» per
Iammontare effettivamente sottoscritto di euro 131100000 emesso dalla Secieté in data 8 febbraio
2076..."

1l Prestito Obbligazionario — come ivi specificato — & stato integralmente sottoscritto per conto del
fondo di investimento denominato RiverRock Minibond Fund da parte di RiverRock Master Fund VI
5.C.A., SICAV-RAIF (“RiverRock” elo “Obblignizionista™).

Ferme restando le caratteristiche del Prestito Obbligazionario descritte e contenute nel Verhale di
Emissione nonché nel Regolamento a cui si nmanda (reperibili sul sito intermet della Societh
hitps:fwww, gequily. it/prestiti-obbligaziond mrestito-ghbligazionarip-2021-2024/), wva  precisato
come 1'art. © del Regolamento (Rimborso anticipato obbligatorio a favore degli Obbligazionist: in
caso di Evento Rilevante) prevedesse aleuni casi, al verificarsi dei quali RiverRock avrebbe avuto il
difitto efo la facolt di richiedere il imborse anticipato del Prestito Obbligazionario (ar. 9.1). Fra

questi, vi era il mancato rispetto da parte della Societd degli impegni assunti ai sensi dell’art. 13 del
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Regolamento stesso, secondo cui “Per tutta la durata del Prestito Obbligazionario, sensa pregivdizio
per le altre disposizioni del presente Regolamento, FEmittente si impegna nei confrenti degli
Obbliguzionisii a: [...) i} for st che siano Fispeftar! § perametrl finanziari indicas] nell ‘Allegaro 3 al
presente Regolamento, a ciascuna delle rispeitive seadenze mel medesimo allegato previste., ™ (art,
9.2),

Tra i parametri finanziari presi in considerazione vi ¢ quello afferente il rapporto tra PEN Consolidata
del Gruppo Gequity (il “Gruppe™) e Ebitda di HRD Training Group S.r.). (ante royalties), che si
decideva di individuare ¢ mantenere ad un valore pari a 3.0 volte (*Parametro Finanziario™). La
verifica del rispetto di tale parametro & prevista con cadenza annuale, in occasione dell*approvazione
del progetto di bilancio, entro il 30 aprile di ogni anno.

Ebbene, in data 26 gennaio 2022, Gequity ha comunicato all'Obbligazionista che il Pa

Finanziario relative all'esercizio 2021 (che avrebbe dovuto essers calcolato entro la fine di ::nrqi;.zﬂ;_’i_

a seguito dell'approvazione del bilancio 2021) sarcbbe stato probabilmente disatteso &x;g T:l
EBo

comunicato  stampa del 26 gemnaio 2022 reperibile =l sit internet  dell
httpsifww Hy.it'comunjcati-stamppsrchivio-comunicati-

stampa? s my laes=202 28 sf paged=2).

In pariicolare, il Consiglio di Amministrazione di Crequity - in tale data — ha dovuto prendere a
come, alla luce delle performance registrute negli ultimi mesi dalla controllata HRD Training Group
S.rl. ("HRD™), risultate inferiori rispetto alle attese anche in conscguenza degli effetti negativi
prodotti dal prolungamento della pandemia da Covid-19, fosse possibile, sulla base dei dai
disponibili, che il Parametro Finanziario non venisse rispettato in occasione dell’approvazione dei
risultati al 31 dicembre 2021,

[l

Il suddetto organo, pertanto, anche a seguito di interflocuzioni avute con |'Obbligazionista, ha inviate
in pari data una comunicazione a RiverRock, nella quale ha richiesto la concessione di una deroga in
merito al rispetto del Parametro Finanziario laddove, in sede di verifica annuale da effettearsi in
veeasione dell*approvazione dei risultati al 31 dicembre 2021 e, quindi, entro il 30 aprile 2022, &
fosse appurato il mancato rispettato del suddetto covenant, Allo stesso tempo, 1a Societd, tenuto conto
della necessith di preservare la continuith aziendale, come di seguito meglio descritta, in via
prudenziale ha avanzalo anche lu richiesta di riscadenzare le rate di rimborso del Prestito
Obbligazionario previste nell® Allegato | del Regolamento, In dettaglio, si & chiesto o RiverRock di
posticipare di dodici mesi il rimborso integrale del Prestito Obbligazionario quanto alla quota
capitale: quindi dul 26 marzo 2024 (data ultima attualmente previstanell” Allegato | del Regalamento)
al 26 marzo 2025.

INei mesi suceessivi il Consiglio di Amministrazione ha preso atto delleffettiva impossibilit per la
Societa di rispettare il Parametro Finanziario, nonché della necessild, in ogni caso, di preservare e
garantire la continuith aziendale attraverso un riscadenzamento del piano di imborso del Prestito
Obbligazionario con prima rata da corrispondere da giugno 2023, invece che da giugno 2022,

A seguito della suddetta richiesta - come gid comunicato al mercato eon comunicato stampa del 19

maggio 2022 (reperibile sul sito intemet dells Societd & hips:/www, Atcomunicati-
stampa/archivio-comunicati-stampa/) - é stato, quind:, mggiunto un accordo con I"Obbligazionista i
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cui termini sono stati confermati in occasione della sedula congigliare del 19 maggio 2022 (" Accordo
Postergazione Rimborso™).

[ termini dell’ Accordo Postergazione Rimborso sono i seguenti:

1) RiverRock rinuncia, in relazione all'esercizio 2021, a far valere il Parametro Finanziario (PEN
consolidata Gruppo GequityEBITDA HRD Training Group (ante royalties) = 3.0 volie) e,
conseguentemente, a qualsiasi diritto e pretesa che lo stesso avrebbe avuto ai sensi dei termini ¢
condizioni del Regolamento;

2) 1'Obbligazionista acconsente, pertanto, a modificare il piano di nmborso del capitale del Prestito
Obbligazionario posticipando le rate di dodici mesi, con data di pagamento finale (e data di
seadenza) 26 marzo 20235 anziché 26 marzo 2024, Pentanto, il piano di rimborso del capitale di cul
all'allegato | del Regolamento, é modificato come segue:
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1l posticipo delle date di pagamento non comporterd Finterruzione di aleun tipo di maturazione
degli interessi dovuti in relazione alle Obbligazioni al tasso corrente del T%, inclusi gli interessi
di mora dovuti in caso di ritardo 0 mancato pagamento.

3} a fronte delle suddetta posticipazione, la Societd ha riconosciuto all’Obbligazionista un diritto di
opzione (“Call Option™) esercitabile per il periodo compreso tra il 30 giugno 2022 e il 28 aprile
2025, su un numero massime di proprie azioni che saranno di nuova emissione (“Azioni Gequity™)
per un controvalore massimo complessivo fino a Euro 140.000,00: le Azioni Gequity saranno
emesse ad un prezzo di sottoscrizione per azione pari &l prezzo medio delle azion degli ultimi sei
mesi (la cui decorrenza & stala successivamente individuata dal 27 dicembre 2021) risultante dalla
quotazione effeituata dalla relativa borsa di quotazione (“Prezzo di Esercizio delle Azioni Oggetto
di Oprione”).

4) ai fini della Call Option, il Consiglio di Amministrazione di Gequity, previa convocazione ¢ tenuta
dell* Assemblea degli obbligazionisti per la modifica del Regolamento nei termini sopra indicati,
dovra deliberare il relativo aumento di capitale entro & non olire il 30 givgno 2022 ¢ in conformitd
ai requisiti di cui all'art. 2441 cod. civ. ¢ ad ogni altra legge applicabile;

5) la Call Option potrd essere esercitata da RiverRock solo se le Obbligazioni non saranno state
rimborsate interamente prima del 30 giugno 2022. Di converso, dopo detta data, la Call Option
rimarra valida e pienamente efficace indipendentemente da qualsiasi rimborso anticipato delle
Obhligazioni, parziale o totale per qualsivoglia ragione, o da qualsiasi escussione della paranzia
relativa alle Obbligazioni, o da qualsiasi procedura concorsuale dell'Emittente (in questo wltimo
caso, fatte salve le disposizioni obbligatorie previste dalla normativa applicabile);

6) a seguito dell'esercizio della Call Option, le Azioni Gequity assegnate a RiverRock saranno libere
da ogni diritto ¢fo gravame di terze parti a seguito del pagamento dell'importo comispondente al i
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Prezzo di Esercizio delle Azioni Ogeetto di Opzione. L'Obbligarionista sard iscritto nel registro
degli Azionisti della Societi come titolare delje Azioni Oggetto di Opzione e gli sard
contestunlmente rilasciate gratuitamente il certificato azionario relative alle Azioni Crzetto di
Opzione assegnate.
T} le Azioni Geguity da emettere a seguito dellesercizio della Call Oplion:
= sananno emesse interamente liberate:
= risulteranno della stessa categoria ¢ presenteranno le medesime caratteristiche (saranneo,
Quindi, ineramente fungibili) rispetto alle arxioni dellEminente Bid quotale sul mercato
regolamentato Euronext Milano di Borsa Italiana SpA
= avranne i dinitti previsti dallo stateto: ¢
- concomerannc a qualsiasi dividendo o altra distribuzione che sia stata precedentemente
annunciata o dichiarata, se la data entro la quale il titolare delle azioni deve essere registrato
per partecipare a tale dividendo o distribuzione sia successiva alla daa di emissione delle
Azioni Gequity.
8) la Call Option sarh liberamente trasferibile da RiverRock a qualsiasi soggetto terzo senza che sia
necessana il consenso della Societa:
9} in relazione al pegno a garanzia delle Obbligazioni, questo rimarra valido ed efficace pella sun
interezza fino al completo rimborso delle Ubbligazioni. Pertanto, per chiarezza, o sepujiord /

L]

modifica del piano di imborse del capitale di cui al precedente art, 2, il pegno si intenderd e

fino alla data di pagamento finale cosi come posticipata (ossia il 26 marzo 2025), ¢ § 0 / [~
i e
= gy 0 |E
In considerazione di quanto sopra, il Consiglio di Amministrazione dj Gequity — tutpfrogta di  © 5/

Quanto stabilito nell®Accordo Postergazione Rimborso e quindi della Call Option = &/tenuto ad
esercitare parzialmente la Delega conferita dall'Assemblea, aumentando il capitald soc
pagamento, in via inscindibile, per un importo massimo di euro 140.000,00 {centoquaranfeami
con esclusione del diritto di opzione ai sensi degli artt. 2441, V ¢ VI comma ¢ 2443, | comma cod.
civ., al prezzo di Euro 0,022 per ciascuna azione ordinaria Gequity pari alla media aritmetica dej
prezzi medi giomalieri ponderati per i volumi scambiati (“Volume Weighted Average Price” -
VWAP) delle azioni degli ultimi sei mesi (27 dicembre 202] - 24 giugno 2022), risultante dalla
quetazione effettuata dalla relativa borsa dj quotazione {“Prezzo di Emissione™), di cui eurp 0,0027]
da imputare a capitale sociale ed eyrn 0,01929 a titolo di sovrapprezzo, come previsto dai commi 5 ¢
6 dell’ar. 2441 cod. civ., mediante emissione di massime n, 6362636 azioni ordinarie (“Azioni di
Nuova Emissione™), aventi le medesime caratteristiche delle azioni ordinarie in circolazione, la cu
sottoscrizione e liberazione sono riservate a RiverRock {“Aumento di Capitale Riservato").

L'Obbligazionista potrd sottoserivere, in un'unica solurione, le Azioni di Nuova Emissione in
qualsiasi momento nel periodo compreso tra il 30 giugno 2022 e il 28 aprile 2025 ("Periodo di
Esercizio”), data fissata in considerazione della data di pagamento finale delle Obbligazioni cosi come
modificata (ossia il 26 marzo 2025), nonché del periodo di grazia di 20 glorni lavorativi previgio dal
Regolamento. La Call Option rimarrd valida e pienamente efficace indipendentemente da qualsiasi
rimborso anticipato delle Obbligazion, parziale o totale per qualsivoglia ragione, o da qualsiasi
escussione della garanzia relativa alle Obbligazioni, o da qualsissi procedura concorsuale in cui
potrebbe essere coinvolta Gequity (in questo ultimo caso, fatte salve Je disposizioni obbligntorie
previste dalla normativa applicabile),
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2.2 Motivazioni dell’ Awnente di Capitale B ba

Come sopra anticipato, la Societd — per le motivazioni gid espresse in occasione del Consighi di
Amministrazione del 26 gennaio 2022 e del 19 maggio 2022 (vedi comunicati stampa reperibili sul
gito  internet  della  Societd m;rc:.-'.'v.\-wu.-.ﬂmuiw.ila'mm!,micmi-ﬁlmnﬂ’nmhiﬁu-mnmnigﬂi-
damna? sl mv-product 1es=2023%< paged=1 e hittps:// www. gequily il 'comunicati-
stampuarghivio-comunicati-stampa’) ha preso atto di non poter rispettare |'impegnoe di cui all®ast.
13(i) del Regolamento afferente il rapporto tra PFN Consalidata del Gruppo Gequity e Ebitda di HRD
Training Group S.r.l. (ante royalties) stabilito a 3.0 volte.

Cit avrebbe comportato la possibilith per RiverRock — ai sensi del sopracitato art. 9 Regolamento -
di chiedere il rimborso anticipato del Prestito Obbligazionario per la somma complessiva di euro 1,4
milioni, Circostanza questa che avrebbe causato una nlevante criticith di natura sostanzialmente
finanziaria atta a pregiudicare |a stessa continuith aziendale di Gequity, la cui possibilitd di far fronte
positivamente alla richiesta dell’ Obbligazionista non sarchbe stata affatto scontata temuto conto delle
risorse allo stato disponibili, le quali risultano essere condizionate dal particolare momento che sta
caratterizzando. tra i vari, anche il settore di riferimento del Gruppo di cui fa parte I'Emittente.

Come gia descritto dagli Amministratori nel comunicato stampa del 23 maggio 2022 e ai paragrafi
wContinuith Aziendale” delle note illustrative al bilancio d'esercizio e consclidato al 31 dicembre
2021 e “Valutazioni degli Amministratori sulla continuita aziendale” della relazione sulla gestione ai
medesimi bilanci, tale operazione si & resa necessaria per garantire alla Societd di continuare ad
operare secondo il presupposto della continuiti aziendale nell’orizzonte temporale futuro di dodici
mesi dalla data di approvazione del suddetto bilancio.

A tal proposito, come indicato nei citati paragrafi delle note illustrative e della relazione sulla
gestione, approvati dal Consiglio di Amministrazione in data 23 maggio 2022 pubblicati il successivo
T giugno (vedi sito internet hitpszifwww.gequity.ivbilanci-e-presentazionif), dopo aver analizzato
dettagliatamente la situazione economico-patrimoniale della Societd, la redditivith atuale © atiesa
sulla base dell*aggiornamento del Business Plan 202 1 -2026 (il “Business Plan di Gruppo™), il totale
ndebitamento finanziario ¢ la posizione debitoria, oltre ai flussi di cassa dei successivi dodici mes)
(*Proiezioni™), cosi come il contesto economico di periodo ¢ | rischi a cui il business della Societd ¢
del Gruppo sono softoposti in un contesto macroeconomico e geopolitico incerto, gl Amministratort
hanmo ritenulo che la Societh avesse la capacitd di continuare ad operare nel presupposto della
comtinuita azicndale, scbbene sussistessero eventi e circostanze che indicavano Iesistenza di
un'incertezza significativa - connessa alla copertura del fabbisogno finanziano riferito ai dodici mesi
successivi all'approvazione del bilancio, che potevano far sorgere dubbi significativi sulla continuita
aziendale della Societd e del Gruppo Iaddove non si fossero verificati determinali eventi futur,
caratterizeati da elementi di incertezza in quanto presupponevanc anche il coinvolgimento e con
I'assenso di soggetti terzi mspetto al Gruppo - che gli Amministratori ritenevano peraltro
ragionevolmente superabili come nel seguito meglio chiarito.

Gli Amministratori hanno dato atto che la principale criticitd legata alla continuitd ariendale della
Societd derivava dal rischio di liquiditd, connesso al fabbisogno finanziario necessario per far fronte
alle obbligazioni di pagamento nell orizzonte temporale preso a riferimento per la valutazione della
ricorrenza del presupposto della continuith axiendale. Gli Amministratori hanno indicato che, sulla
base del Business Plan di Gruppo, non erano previsti nel breve termine, ¢ comunque nellorizzonte
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dei swecessivi dodici mesi, Nussi di liquidith da dividendi delle controllate del segmento Edication
con conseguente impossibilith di coprire con gli stessi i fabbisogni connessi ai costi di funzionamento
della Societd, pur se i risultati attesi nel periodo 2022-2023 risultavano tendenzialmente in
miglioramento rispetto a quelli consuntivati negli esercizi 2020 e 2021,

Inoltre, gli Amministratori hanno rilevate come i risultati negativi conseguiti dal segmento Edveation
nel corso dell"esercizio 2021 non abbiane consentito al management di avviare quel processo di
aggregazione ¢ di “business combination” ritenuto necessario per raggiungere un adeguato
dimensionamento che consenta I'equilibrio economico-finanziario del Gruppo.

A seguito di quanto sopra esposto, sulla base totale indebilaments finanziario e degli ulteriori
fubbisogni rinvenienti dalle proiexioni derivanti dalla gestione operativa e finanziaria nell*arco
temporale di almeno dodici mesi dall'approvazione del bilancio a] 31 dicembre 2021, periodo di
valutazione per la continuitd aziendale, gli Amministratori hanno individuato font, di copertura
finanziaria necessarie per mantenere 1'equilibric finanziario — tenenda in considerazione la necessith
i imborso del prestito obbligazionario di Euro 1.426 mils - principalmente derivanti da:

* mggiungimento dei risultati previsti dal business plan dalle controllate del segmento Educati
pertanto del Business Plan di Gruppo che consentiranno alle stesse di finanziare Gequity in
d"anno tramite finanziamenti;

* liquidazione delle quote del Fondo Margot in scadenza entro il 31 dicembre 2022 € proro
parte della societa di gestione Castello SGR, avvero la cessione delle quote laddove la ;
del fondo fosse prorogata oltre il termine previsto, ad un valore di realizzo in linea con irsr{Ay
previsto nelle Proiexioni:

* accoglimento da parte di Equitalia dell"istanza di rateizzazione di due nuove cartelle esatioriali per
un totale di Euro 222 mila;

* pagamento da parte di Believe S.p.A., controllante di Gequity, di Euro 200 mila relativi ad un
debito pregresso nei confronti di RR Brand S.r.1, controllata da Gequity, ¢ necessari n quest ultima
per sostenere finanziariamente Gequity per pari importo.

Le sopracitate azioni per il reperimento delle fonti di copertura del fabhisogno finanziario riferito ai
dodiei mesi successivi a quello di approvazione del bilancio dsultana carutterizzate da clementi di
incertezza, in quanto presuppongono il coinvolgimento e "assenso di soggetth terzi rispetto al Gruppo,
che sono state analizzate dagli Amministeatori § quali hanno approfondito ¢ valutato i rischi associati
a ciascun evento ponderando, in caso, le azioni che gl stessi potrebbere attuare qualora aleune delle
assunzion: non dovessero realizzarsi,

In particolare, in sede di redazione del bilancio 2021 gli Amministratori hanno individuato i seguenti
fattori di rischio:

* raggiungimenio dei risuftali previsi dal Business Plan di Gruppo: a seguito delle mutate
condizioni di mercato e alla luce dei risultati largamente sotfo le attese registrati nel 2021, le
Proiezioni del segmento Education erano state aggiomate - con assunzioni pill conservative ed
in linea con i dati consuntivi realizzali nei primi tre mesi del 2022 - dal management di HRD
Training Group S.rl. e RR Brand S.rl. che vanta un'esperienza trentennale nel seftore ¢ che

GEQUITY Spa - 1 Capituike wociabe Fuoo | 379905 14 iy
Corue XX massan |9 Cohie cabe o Panas IV (RS 54
2020 Al { b tows: izt lingiigas il Wlilasns

Tel O 3EMMA T Mumor REX M- 21 HER)

W B ) o gty




Grauiry

aveva fatto valicare i principali driver di crescita del Business Plan da Arthur D, Little senza che
da allora fossero emersi elementi tali da non ritenerli ancora validi.

o« realizzo delle guote del Fondo Margot: 1a socicta di gestione Castello SGR si & attivata al fine di
smobilizzare gli asset presenti nel Fondo Margot per liquidare lo stesso entro la naturale scadenza
del 31 dicembre 2022 salvo proroga della durata del fondo da comunicare entro il 30 giugno
2022, Alla data di approvazione del bilancio e ad oggi, la Societd non ha ricevuto alcuna
comunicazione da parte della societd di gestione per I'estensione della durata del Fondo.
Nondimeno, laddove tale richiesta pervenisse, gli Amministraton procederanno alla cessione
delle quote del Fondo che dovrd avvenire a condizioni minime che soddisfino le necessita
finanziarie della Societh. A tal scopo, gli Amministratori hanno richiesto ad un advisor terzo
indipendente di produrre una fairness apinian che fomisse il fair value delle quote anche in caso
di cessione a pronti delle stesse sul mercato, includendo tale valore nelle Proiexioni utilizzate per
la conferma della continuita aziendale.

s accoplimento da parte df Equitalio dell ‘istanza of rateizzazione delle nuove carielle esattoriali:
Gequity nel corso degli ultimi anni ha fatto istanza di rateizzazione di aleune cartelle esattoriali
¢ la richiesta & sempre stata accolta dall’ Agenzia delle Entrate. Poiché la documentazionc che
verrd allegata allistanza di rateizzazione delle nuove cartelle esattoriuli non presenta particoluri
eriticity, gli Amministratori ritengono che sia ragienevole che I'istanza sia accolta,

o puniuale rispetio dei pagamenti previsti da parvie di Believe Sp.A.; Believe S.p.A. da quando &
diventata azionista di maggioranza di Gequity nel 2017 ha sempre rispettato gli impegni assunti,
onorando le garanzie rilasciate. Si ricorda infatti che, fino alla data di redazione della presente
relazione, la controllante ha versato a Gequity complessivamente Euro 2.750 mila (di cui Euro
390 mila nel 2021 ¢ Euro 300 mila nel 2022). Pertanto, gli Amministraton hanno ritenuto che,
pur nel contesto di incertezza dei rsultati futuri, non vi fossero elementi tali da far dubitare circa
la capacita di Believe S.p.A. di adempiere al pagamento dell’imporic dovuto & RR Brand S.r.l.
pari a Euro 200 mila, consentendo a quest'ultima di finanziare (Gequity per pari ammaontare.

In considerazione della ragionevole aspettativa che le azioni attualmente in corso e in fase di
definizione in ondine alle sopracitate fonti di copertura finanziaria vengano perfezionate con
tempistiche cocrenti con § fabbisogni finanziar, anche alla luce del buon esito delle azioni di
rifinanziamento e riscadenziamento gia realizzate, pur in presenza delle significative incertezze sopra
richiamate, in sede di redazionc del bilancio 2021, gli Amministratori hanno ritenuto che s
ragionevole che le stesse possano essere risolte consentendo di realizzare i fussi di liquidita espressi
nelle Proiezioni, necessari per il mantenimento di operativith in continuitd aziendale.

Nella relazione sulla gestione al bilancio d'esercizio ¢ consolidato al 31 dicembre 2021, ¢ panmenti
evidenziato dagli Amministratori che il Business Plan di Gruppo apprevato in data 23 maggio 2012,
preliminarmente al progetto di bilancio ' esercizio e consolidato, prevede una progressiva crescita di
fatturato ¢ marginalith che porterd all’equilibrio economico-finanziario del Gruppo solo a partire dalla
fine del 2023, Fino a quel momento, ma in un orizzome temporale successivo ai prossimi dodict mesi,
Gequity doved continuare a dipendere da risorse esogene che non necessariamente potranno derivare
dall’azionista di maggioranza Believe S.p.A., come & successo fino ad oggi. Inolire, viene indicato
come le condizioni del mercato dei capitali (con particolare riferimento alle assct class maggiormente
colpite dall'evoluzione della pandemia da Covid19) e del mereato immobiliare cui il Fondo Margot
si riferisce, conlinuano a rimanere instahili ¢ ¢id potrebbe comportare potenziali effetti significativi,
ad opei difficilmente prevedibili, sui tempi e sui valon delle dismissioni immohbiliari e delle
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sopracitate attivith di finanziamenito previste nelle Proieziond, noncheé sulla valorizzazione dell"attivo
immobiliare. In tale contesto, &li Amministratori hanno dichiarato che aveebbero svolto un costante
© periodico monitoraggio sull'evoluzione dei fattori presi in considerazione, cosi da poler assumere,
laddove se ne verificassero | presupposti, le pill epportune e tempestive determinazioni correttive al
fine di salvaguardare |a prospettiva della continuita aziendale della Societh e del Gruppo. Cid in
quanto le axioni precedentemente descritte per la copertura del fabbisogno finanziario, avrehbern
patuto non raggiungere, nel valore o nei tempi, fquante contemplato nelle Proiezioni.

Considerato quanto appena rportato, dar esecuzione all" Accorda Postergazione Rimborso e, quindi,
proceders con I"Aumento di Capitale Riservato ne termini sopra deseritti (par. 2.1y, consente alla
Socictd di poter gestire il periodo attuale allentando quella pressione finanziara che invece ¢f sarebbe
stata con diretto beneficio, anche per tutti gli stakeholder aziendali.

In particolare, 1'Accordo Postergazione Rimborso precisa anche che la Call Option accorda a
RiverRock il diritto di sottoscrivere I'sumento di capitale dal 30 giugne 2022 fino al 28 aprile 2025
come “contropartita® per I"aver scconsentito alla rinuncia ¢ alla modifica a favore dell’ Emittente (i.c.
rinuncia alla richiesta di rimborso anticipato e modifica del piano di rimborso) a titelo oneroso e non
gratuito ed & appunto questa la motivazione dell’Accordo in opgetto. Grazie all"Accordo
Postergarione Rimborso, con |"esercizio della Call Option da parte di RiverRock, [a Societd potri
nfatti incamerare nuova liguiditi da impicgare, in tutto o in parte, al servizio dei costi di struttura g
dell’aggiomamento del Business Plan di Gruppo come approvato in datg 23 maggio ‘2022,
consentendo all’attuale management di continuare nell’; ,

implementazione dell'attivita dj imp
secondo i principi e gli obiettivi che i sano assunti, che con le disponibilita di liquidith previste

Proiezioni, nen sono ulteriormente realizzabil;, s

el o
g S

I tale contesto, gli Amministratori hanno definito appunto di sccordare la Call Option in rel onng;‘{‘){ﬁ
all’interesse della Societ di ottenimento della proroga del piano di rientro come stabilito all’ Bl

I del Regolamento per il pericdo di dodici mesi; il tutto nei termini descritti, potrd conkeritire=""
all*atiuale organo amministrativo di superare eventuali criticith connesse e relative al piano di cossa
aziendale sulla cui tenuta si fonda la continuitd aziendale della Societd,

In ragione dell'interesse della Societd al compimento dell'operazione, I'Accordo Postergazione
Rimborso prevede che il diritto di opzione possa essere esercitato da RiverRock fino al 28 aprile
2025: situazione che poteh consentire a RiverRock di sottoserivere I'Aumento di Capitale Riservato
al prezzo che verra fissato il 30 giugno 2022 lungo I'intero periodo in cuj I'opzione potrd essere
esercitata. Pertanto, I"Obbligazionista sottoscriverd presumibilmente il relativo aumento di capitale
qualora lo riterrd conveniente alla luce degh eventuali scostamenti, a =6 faverevoli, che il titolo
dovesse avere al momento dell’esercizio rispetto al Prezzo di Emissione. Scostamenti che alla datn
odiema non sono determinabili in quanto ancorati a Auttuazioni del titolo nel periodo di riferimento
allo stato non prevedibili. Poiché, come gia indicato, il vantaggio che ne consegue per RiverRock in
vaso di esercizio dipenderd dall’andamento futuro del titolo lungo il periodo antecedente I"esercizio
del diritto di opzione, non & possibile determinarme la misura in via anticipats né effettuare confronti
con operazioni similan al fine di verificare se j| vantaggio risulti o meno comparabile a quello di altre
oporazion,

D'altro canto, come meglio si dird successi vamente, 'eventuale esercizio della Call Option da parie
di RiverRock non comporters modifiche significative circa gli attuali assetti proprietari posto che il
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suo impatto sul capitale sociale si attesterebbe al 1.2327% determinando una diluzione degli azionisti
del tutto trascurabile.

2.3 Destingzl el]l” i di itnle Ri

$i prevede che, ove I" Aumento di Capitale Riservato venisse interamente sottoscritte da RiverRock,
il patrimonio netto di Gequity si incrementera sino ad un massimo di euro 140.000,00.

L'entita dell’ Aumento di Capitale Riservato non &, pertanto, signi ficativa rispetto al patrimonio nello
della Societd e, nel caso di sua soltoscrizione integrale, I'incremento del patrimonio netio sarebbe di
circa 1"1,41% sul valore dello stesso risultante dopo I"aumento di capitale.

Le risorse ottenibili con " Aumento di Capitale non sono destinate alla riduzione ovvero al mutamento
della struttura dell'attuale indebitamento finanziario di Gequity ovvera del Gruppo di cul questa fa
parte il quale, per 1'effetto, rimane quello indicato nei documenti di bilancio pubblicats in data 27
maggio 2022 in vista dell*Assemblea degli Azionisti del 28 giugno 2022 (reperbili sul sito internct
della Societd hups/www uegui i j-azionistiultiman.

Come anticipato nel paragrafo che precede, le stesse saranno invece dirette, in tutto o in parte, al
servizio dei costi di struttura e dell’aggiomamento del Business Plan di Gruppoe come approvald in
data 23 maggio 2022, consentendo all'atuale management di continware nell'implementazione
dell'attivita di impresa sceondo i principi ¢ gli obiettivi che si sono assunti, che con le disponibilita
di liguidita previste dalle Proiezioni, non sono ulteriormente realizzabili.

3) Consorzi di Garanzia ¢/o di Collocamenta ¢ eventuali altre forme di Collocamento

Atteso che I'Aumento di Capitale Riservato & interamente riservilo a RiverRock nei termint sopra
indicati, nen sono previsti consorz di garanzia eo di collocamento, né alire forme di collocamento
in relazione alle Azioni di Muova Emissione rinvenienti dall”Aumento di Capitale Riservato.

4y Motivazioni dell’esclusione del diritto di opzione

Come indicato dall'art 2441, comma quinta, del Codice Civile “Quancdo linteresse della Societds la
esige, il diritto di apzione pud essere escluso o limitate con la deliberazione di aumenio di capitale ™,
' Emittente ha la possibilita di escludere il diritto di opzione degli Azionisti, Nel presente paragrafo,
ai fini di una maggiore comprensione dell’aumento di capitale, si tiportano le considerazioni che
hanno condotto gli Amministratori della Societd a ritenere che sia presente un interesse della stessa
che giustifichi I'approvazione dell’Aumenio di Capitale Riservato con esclusione del dirio di
apzione agli Azionisti, destinandolo esclusivamente a RiverRo<k.

La scelta di riservare la sottoscrizione dell’ Aumento Riservato a RiverRock & legata alla necessita
per la Socictd di dar esecuzione all’ Accordo Postergazione Rimborso sopra citato, con Uebictlivo di
riuscire a gestire il periodo attuale allentando la pressione finanziaria di cui si & data menzione nei
paragrafi precedenti, consentendo alla Societh di operare in continuitd aziendale.

1l diritte da parte della Societd di fissare un prezzo minime di sottoscrizione stabilisce in ogni caso il
limite massimo di diluizione per gli Azionisti attuali e garantisce la necessaria autonomia nella
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gestione dell"aumento in parola. Pertanto, *effetto diluitivo per ghi Azionisti attuali della Societh sard
pari @ quanto ribadite al successive punte 10 (“Rischi connessi agli effetti diuitivi della
conversione").

[ vantaggi per la Societd derivanti dall*utilizzo di un collocamento con esclusione del dirite di
opzione a favore di RiverRock Master Fund V1 5.C.A., SICAV-RAIF sono, quindi, principalmente
rappresentati:

* da un pri mapido oftenimento delle risorse finanziarie necessarie ad allentare la pressione
finanziaria nell'immediato perodo;

« dall’incamerare nuova liquidith da impiegare, in tutto o in parte, al servizio dei costi di strutiura &
dell’aggiornamento del Business Plan di Gruppo, come approvato in data 23 maggio 2022,
consentendo all"attunle management di continuare nell implementazione dell"attivita di IMpresa
seconde i principi e gli obiettivi che si sono assunti, che con le disponibilitd di liquiditd previste
dalle Proiezioni, nen sono ulteriormente realizzabili,

5) Determinazione del Prezzo di Emissione delle Azioni di Nuova Emissione

S.1 Approccio e Metodologie di Valutazione

Postergazione Rimborse, il Consiglio di Amministrazione ha fissato il Prezzo di Emissiohie in curt

In considerazione delle ragioni sottese all’ Aumento di Capitale Riservato ¢ dei termini d:Ll'hmw

0,022 per ciascuna Azione di Nuova Emissione, di cui euro 0,00271 da imputare a capitale socifg ed | :

eure 0,01929 a titolo di soveapprezzo.

Di conseguenza, in esecuzione dell’ Aumento di Capitale Riservato potranno essere emesse masine

. 6.363.636 nuove Azioni di Nuova Emissione corrispondenti all’1,2327% del capitale sociale.

Nella determinazione del Prezzo di Emissione, frutto delle negoziazioni dirette intraprese con
I"Obbligarionista in sede di finalizzazione dell’ Accordo Postergazione Rimborso, il Consiglio di
Amministrazione ha tenuto conto, tra I'altro, della peculiarita del rapporto con RiverRock il quale ha
preteso, forte dell effettiva inosservanza degli impegni ex art. 13.1(1) del Regolamento, che il Prezzo
di Emissione fosse determinato entro il 30 giugno 2022,

Per I'individuazione del criterio di determinazione del Prezzo di Emissione, il Consiglio di
Amministrazione ha, pertanto, analizzato | metodi di valutazione che VEngono comunemente seguili
per operizioni analoghe sul mercato nazionale, tenendo conto aliresi delle applicabili disposizioni del
codice civile. Al fine di individuare criteri il pill possibile obiettivi, & parso quindi opportuno tenere
conto di precedenti operazioni analoghe di emissione di nuove azioni in ltalia e delle relative modalith
di esecuzione.

In considerazione di quanto sopra e sulla base delle ulteriori motivazioni illusirate dj Seguito, il
Consiglio di Amministrazione - d'intesa con I"Obbligazionista - ha convenute di assumere, quale
riferimento temporale per la determinazione del Prezzo di Emissione, i valori di borsa del fitolo
Gequity fatti registrare nei sei mesi decorrenti dalla data del 27 dicembre 2021 sino alla data del 24
giugno 2022, escludendo altre metodologie di valutazione che i discostassero in modo significativo
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da tale andamento, facendone poi la media aritmetica dei prezzi medi giomalieri ponderati per i
volumi.

Per la determinazione del Prezzo di Emissione, la Societd, in conformitd alla prassi consolidata in
operazioni similan, ha considerato — oltre che il prezzo di Borsa — anche diversi altri elementi di
natura sia quantitativa sia qualitativa, tra i quali (1) la recente evoluzione del titolo, (ii) la liquidita del
titolo, (iii) la volatilita del titols, (iv) le condizioni di mercato al momento dell’operazione, (v) le
aspettative degli investitori in merito ai risuliati futuri della Societd, (vi) la tipologia di operazione
posta in essere e la tipelogia d sottescritton, (vii) le caratteristiche specifiche dell'operazione, quali
la dimensione dell'offerta e la destinazione delle nuove risorse finanziaric reperitc attraverso
I"operuzione.

Sebbene il prezzo del titolo Gequity nel periodo sopra indicato sia stato considerato il criterio
prevalente per la determinazions del Prezzo di Emissione, il Consiglio di Amministrazione ha, altresi
verificato:

{iy D'andamento del titolo Gequity nel periodo di dferimento in prossimith della riunionc del 30
giugno 2022,

(i) I'effettivo impatto che 1"esercizio della Call Option avrebbe comunque comportato sul capitale
sociale e sul patrinvonio netto della Societd, nonché sul business d'impresa;

{1ii) la necessitd di applicazione di eventuali criteni di cantrollo.

Si richiama la circostanza che 1'operazione di Aumento di Capitale Riservato si inquadra
esclusivamente in un contesto di gestione del Prestito Obbligazionario i cui termini secondo il
Regolamento, in assenza dell” Accordo Postergazione Rimberso, avrebbero potuto compertare il suo
rnmborse integrale e cosl generare quella lensione finanziaria di cui si ¢ ma delto sopra,
compromeitends la continuita aziendale della Societh. In tali premesse il management ha fissato il
Prezzo di Emissione contemperando, da un lato, 'interesse dell® Azienda a non frustrare il valore del
titolo al di setto delle medie di quotazione semestrali di borsa e, dall"altro, quello dell"Obbligazionista
ad ottencre un vantaggio dal waiver sul Parametro Finanziario e sul riscadenzamento del piano di
rentro come onginariamente concordato.

Conscguentemente, secondo quanto statuito dall’articolo 2441, sesto comma, del codice avile, il
prezzo di emissione delle azioni, nel caso di esclusione del dinitto di epzione, deve essere determinato
“in base ol valore del parrimonio netto, tenendo confo, per fe azioni quotale in Bovsa, anche
dell andamento delle quotazioni well 'wltimo semesire”. Con niguardo all'espressione “valore del
pailrimonio nette”, la dotirina ritiene che il legislatore abbia inteso nfenrsi non al patnmonio nette
contabile, quanto piuttosto al valore comente del capitale economico della Societd.

ln merito af riferimento relativo all” “amdamenio delle quotazioni mell nltimo semestre™, la prassie [a
dottrina sono concordi nel rtenere che non debba comungue farsi necessariamente riferimento ad urs
media delle quotazioni del semestre, benst anche a pih limitati periodi di riferimento, a seconda delle
circostanze e delle peculiari caratieristiche del titolo, sempre al fine di individuare il valore comente
della societd emittente. In ogni caso, stanti le caratteristiche del titolo della Societd, il Consiglio di
Amministrazione ha comunque ritenuto di attestarsi nel “penodo codicistico™ (6 mesi).
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5.2 Descrizione dej Metodi di Valutarione

- Metodo delle quotazioni di borsa,

Il metodo delle quotazioni di borsa consiste nel riconoscere alla societd oggetto di valutaziane un
valore pari o quello attribuitole dal mercato nel gquale [e sue azioni sono trattate, individuando negli
effettivi prezzi espressi dal mercato un indicatore del valore del capitale economico. Tale criterio
ipotizza efficienza del mercato in cui la societd ¢ quotats e si traduce pella possibilith di tdentificare
il valore economico della stessa con il valore espresso dai corsi borsistici, rilevati in opportuni periodi
temporali,

Tenuto conto che il predetto aumento di capitale risponde all"esigenza di dare esecuzione all"Accordo
Postergazione Rimborso, la Societd ha compiuto gid le relative valutazioni in merito alla congruiti
del prezzo in tale occasione, alla luce degli effetti positivi che dallo stesso I'Emittente potra trarre.

Invero, considerati | valor di mercato, nonché la contingenza di periodo che rileva (post Covid) il
metedo della Quotazione di Borsa & risultato il criterio oftimale & scevro da implicazioni sul quale
riconoscere |'aumento di capitale tenute conto che non & previste aleune sconto sul valore di
emissione.

Peraltro, non pud sfuggire come I Aumento di Capitale Riservato dsponda all'esigenza - cristallizzata
attraverso |"Accordo Postergazione Rimborso - dj evitare ™*accelerazione™ del rimborso del Presti
Obbligazionario ai sensi del sopracitate art. 9 Regolamento che avrehhe compoertato una serie
conseguenze negative per I'Emittente come sopra meglio deseritte, 9

Il relativo valore, perfanto, & stato negoziate direttamente con I"Obbligarionista nell otticg di-'-'-j'_i-':g}/
contemperazione degli interessi come sopra descritti, ossin_da un Jato, quello della Societd a fon 240
frustrare il valore del titolo al di soito delle medie di quotazione semestrali di borsa e, dall'albro,

quello dell"Obbligazionista ad ottenere un vantaggio dal waiver sul Parametro Finanziario e sul
riscadenzamento del piane di rientro come originariamente concordato,

In ogni caso, alla luce di quanto stabilito dallast, 2441, V1 comma cod. civ. si segnala come i| Prezzo
di Emissione sia comungue superiore anche gl valore per azione del patrimonia netto che, al 31
dicembre 2021, era pari ad euro 001918 (patrimonio netto € 9.778.169,00 / numero di axioni in
circolazione 509,872 970),

Di seguito si illustrano, quindi, i preezi ufficiali ded titolo Geguity negli ultimi sei mesi, ¢ le medi
storiche, sia semplici che ponderate fatte registrare nel medesimo periodo,
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Si osserva che il prezzo VWAP del titolo Gequity alla data del 24 giugno 2022 & pari a euro 0,018 e
che tale valore & sostanzialmente allineate alla media dei prezzi del titolo Gequity nel mese
antecedente tale data. Consideranda il periodo preso a riferimento, il prezzo del titelo Gequity varia
da un minimo di curo 0,0155 ad un massimo di euro 0,0293.

L L LA

1l Prezzo di Emissione & determinato dagli Amministratori in euro 0,022 per azione Gequity di nuova
emissione, pari alla media degli ultimi 6 mesi del prezzo ufficiale registrato dalle azioni ordinarie di
Gequity sul Mercato organizzato e gestito da Borsa llaliana 5.p.A. di cui eura 0,00271 da imputare a
capitale sociale ed euro 0,01929 a titolo di sovrapprezzo

[l Consiglio di Amministrazione ritiene che il riferimento ai corsi di borsa del titolo Gequity sia
coerente con 1a necessitd di individuare un prezzo di emissione delle azioni in linea con il loro valore
di mercato, trattandosi di societh con azioni quotate in mercati regolamentati e tenuto conto che
I*adozione di tale criterio & stata espressamente prevista anche nell’ Accordo Postergarione Rimbarso,
Gli Amministratori non hanno pertanto ritenuto necessario individuare dei metodi di controllo,

6) Disponibilith a Sottoscrivere le Azioni di Nuova Emissione rivenienti dall’Aumento dli
Capitale Riservato

Trattandosi di Call Option, I"Obbligazionista ha una mera facolth — che potra decidere di esercitare 0
meno nel Periodo di Esercizio - di sottoserivere le Nuove Azioni oggetto di Opzione.

7} Periodo di Esecuzione dell* Aumento di Capitale Riservato

L*esccuzione dell"Aumento di Capitale & prevista a partire dal 30 giugno 2022 ¢ termineri entro ¢
non oltre il 28 aprile 2023
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) Data di Godimento delle Azioni di Nuova Fmissionc

Le Azioni di Nuova Emissione oggetto dell’Aumento di Capitale Riservato ¢ solloscritte da
RiverRock avranno diritto regolare e, pertanto, attribuiranne al sottoseritiore pari diritti rispetto alle
azioni ordinarie in circolazione alla duta della loro emissione,

9) Previsioni sulla Compaosizione dell'azionariate Rilevante e sull’Assetto di Controllo della
Societa a seguito dell’eseeuzione dell' Au mento di Capitale Riservato

Come sopra indieato, 1"Aumento di Capitale Riservato potri essere solloseritto esclusivamente
dall"Obbligazionista nel Periodo di Esercizin,

Nel caso in cui lo stesso decida di esercitare Ta Call Option, si riporta di seguito Pimpatto sulla
compagine sociale ¢ sul nuove assetto proprietario, che come precedentemente accennato, non
subisce alcuna apprezzabile modifica:

Azionisti Compagine attuale Compagine post aucap |
Eclieve S.p.A. £1,4228 % 80,4191 %
Mercato 18,5772 % 18,3482 %
RiverRock 0,0000 % 1,2327 %

Alln luce di quanto sopra esposto, a seguito dell’esecuzione dell’ Aumento di Capitale Riservato, |
partecipazione detenuta dagli attuali Azionisti della Societh < ridurrebibe, nel caso di adesione totale
all’ Aumento di Capitale Riservato a seguito dell"esercizio della Call Option di un ammontare pari g
1. 2327% delle azioni ordinarie, Cio rappresenta la diluizione massima degli Azionisti soc; di Gequit

9.2 Effett

Gli Arionisti di Gequity non hanno in essere palli parasociali, L' Accordo Postergazione Rim
cosi come I"Aumento di Capitale Riservato, non avranno quindi alcun impatto su ta; fattispecie.

10) Rischi connessi agli effetti diluitivi della conversione

A conclusione del processo di emissione, nel caso in cui I"Obbligazionista eserciti totalmente
l'opzione, Gegquity emetterd un numerg massime di n, 6.363.636 azoni ordinarie, prive di valore
nominale e aventi le medesime caratteristiche di quelle oggi in circolazione.

L' incremento del numero delle azioni ordinarie di Gequity in circolazione, all'esito della predetta
conversione, comporterd per gli Azionisti della Socicth emittente ung diluizione della propria
partecipazione, caleolata sul capitale ordinario in eircolazione alla data della presente Relazione, pari,
nel massimo, al 1,2327% circa, caleolato sulla base del numeros massimo di dztoni
presente Relazione, -
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11y Modifiche Statutarie

Al sensi dell’articolo 72 e dell'Allegato 3A del Regolamento Emiltenti, si niporta di seguito il testo
dell*articole § (Capitale sociale} dello statwto sociale nella versione vigente € nella nuova versicne

conseguente all’ Aumento di Capitale Riservato, con le modifiche evidenziate in grassetto,

At 5 - 1 capitabe soctale ammonta ad Euro 13750413 ,54
{unmilioneirecentossitatanavent lapanitrocentoguindici

virgola cinquanesquaiin) =d € suddivise in n. 509,872,970
(cinguecetionovemilicnicttocentosstanladuemlanavece
ilcsetiania) azicnl ordinanie, senca indicazione del vabare
neginale, tutte rappresentative della medesing frarone
del capitale.

L'Assemblen riunitasi i sede stracedinarda o data
06,080, 301% ha deliberats, wa Dalws, di debepars al
Consiglio di Amminisirazione le seguemt frealtk:

(&) pi sensd dellart, 2443 del Codice Civile, di aumerniane
il capitale saciale a pagamenta, in una o pill volie, anche
in win scindibile ai send dell’anicolo 2430 del cod. civ.,
eniro un periodo di § anni dalla data della deliberazions,
per Wn ammeslae  cominale massimo di Euro
2000000000 (ventimitioni virgola oo zeroh, con
fucalth di stabilire Ueventuale scomapprersa, mediante
emissione di massime n. 6000000000 azsont ordinarse,
eventualmente anche con warmnt (che dione dirite o
rcevere azsoni opdisarie & pagamenio, anche di noovi
emussione] da olfrire in opzione agli avents dinim, ovvero
con esclusione o lmilazion: — in o o n pare = del
diritbe o opeione i sendd def comand 4, prima periedo, §
e &dell'art, 2441 eod. cav., anclee al serizio dell'esercinbo
del suddetti warmnl

Al fni dell'esercimio della delegn di cui soprn, al
Consiglio &1 Amminisirazione & aliresi conferito opni
petere per (o) fissare, per ogoi singola rranche, i numero,
[comprensivo
dell"cvenmaale  sovmpprezzol con  apphicazens, ove

il preso wpitano  d emissione

dovula, defl’art. M4, comma & ee, I quanio

compatibile, ¢ il godimento delle azioni ordinarie

Art, 5 = 11 capitale sociale ammaenia ad Ewre 137941554
{unmiliviselrecentoselananovemilaquatirocentogquindici

wirgola cinguasagualire) od € saddiviso in o, 309872970
[cinguecenlonovenilionioticoen st antaduemilanoyece
moseriama) azsoni ordinarie, senza indicazione del valone
maminale, fuite rappresentative della medesima frazsone
el capitnle.

L' Assemblea rivnilasi i sede simaordinana in data
06.09.2019 ha deliberats, tra Uabirs, di delegare al
Comsiglio di Amministrazione ke seguenti facolid:

(i) & sensi dell’art, 2447 del Codice Civile, di aumeninre
il eapitale sociale a pagaments, 0 uea o pit vole, anche
in via scindihile af sensi dell'anticalo 2430 del cod. civ,,
eniro un perioda di 5 anni dalla data della delsberazione,
per un o ammeniare  pominale massima di o Euro
2000000000 (ventimilioni virgola fera zera), eon
Frcoith di siahilire leveniuale sovrapprerss, modiange
enizione di massise n S00.000.000 azicn: ordimarte,
evenmabmente anche con wamni {che diane donitto a
feevere azboni oodigarie o pagamento, anche di moowva
enissione) da offvere in opzions agli aventi dimito, oyvera
con eschisione o Emilazone - it o o in pare - &
diritte i opzicne ai sénsi dei commi 4, primo periodo, 5
e 8 dell’ar. 2441 cod civ., anche al servizio dell esercizsn
ded sieddeni warrani.

Al Gai dell’esercizio dells delegn i cwi sopra, al
Consigho di Ameninistraziene & aliresd conferito ogni
poiere per (a} fesare, per ogn singola iranche, il mimero,
il prezze unitaric di  emimione  (compremsivo
defl'eventuale  soveapprezeo) con  applicazione, ove

dovure, dell'an, 2440, comma 4, co., in gQuanio

compatibile, ¢ il godimente delle aziom oeaimrie
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eventzalmenie con warrant da emetters di volia in volta,
nel lemati dells disposiziond nonnative applicabili; (b)
stabilire il terming per la sottoscrizione delle azioni
ordinarie della Societi; () stabilire il umera, b modalid,
i termini e be condizioni di eercizio, nonché opnl altra
carateristica (inchiso il rapporto di aggivdicazione ¢ di
esercizio dei warrant) e il rebstive regolamento dei warrant
eventualnseate emessi in esercizio dells presente delega;
() parre in essere e le ottivith necessarie o opporime
al fine di addivenire alln quotxrione dei warrant emessd
nellesercizio  della  presente  delega in mercati
regolamentsti dtaliani o esteri, da esercitare a propeia
discrezione per uita ls duram degli stesai, wenuto contn
delle condizioni di mercain; nonehé (2] dafe esecuzione
alle deleghe ¢ ai poteri di cui sopra, ivi inclusi, a mero
titolo esemplificative, quelli necessari per apportane |e
conscguenhl e necessanes modifiche allo stxuto di volea ia
volia necessarie,

{11} Per le deliberazioni ai sensi dell'an. 2441, conmi i,
prime periodo, ef'o §, del cod. civ. il dire di OpEione
potrh essen: escluso o limitats quando tale esclusione g
limitazions appaia necessaria per I'interesse S0¢pelario,
restando inteso che, in ognl caso, pi fiai dj quante richiesto
dall'ast. 2441, comma 6, cod. civ., in vir del fichiama di
cul allore, 2443, comma 1, cod. civ.:

- Pesclusione del diritto di oprione ai sensi del prine
periodo del comma 4 dell'an. 2441 del cod. eiv, patrd
avere luopo unicamente qualora e azioni di nuove
emisione siano liberate mediante conferimenso, da panic
di soggetti tered, di rami di aziends, ariende o impianii
fenzionalmente crganizeati per lo svolgimento di meivin
ricomprese nell"oggetta sociale delln Societd, nonché di
erediti, parecipationi, strumenti fnoreiar QUaLa & nen;
- I'esclusione o b limitazione del dirieo di opdiene ai
sensi del comma 3 dell'an, 2441 ded cod. iy, polranno
avere luoge unicamente qualora le azioni di Awova

emissione siano offerte in sonoscrizione a SOEEEl

eventualmente con wamant da ementersi 43 volia in wolts,
nei limitl delle disposizioni normative applicabili; (b}
#abilire {1 termine per la soltoscrizione delle aziond
ordinarie della Societd; (o) stabilire il numero, le modalitk,
i termini € be condizioni di esercizio, nonché ogmi aliva
caratteristica (incluso i mpporto di aggiudicazions ¢ dj
esercizio dei warrant) e il relative regolamento del warrant
evenlunlmente emesst in evercizio della presente delegn;
{d) porre in etiers haite le acfivigh necessane od opperiune
al fine di addivenire alla quotazione dei warrant s
nell’esercizio  delln  presente delega o mercati
regolamentati dtaliani ¢ esteri, da esercitare a prapria
discrerione per tatea la durata degli stessi, tenuio conto
delle condizioni di mercat: nonché (=) dare execuzione
alle deleghe e ai prert di cui sapra, ivi imclusi, 4 mera
tilolo esemplificativo, quelli necessari per apporiare [e
eonseguenti o necessaric modifiche allo statuse di vodia in
vola necessarie,

(it} Per le debibernzioni ai sensi dell’an. 2441, c
prime perioda, efo 5, del cod, civ, il dirii d;
poird exsere escluso o limitsto quando 1ale :sﬁ.l
limitazione appain necessarin per |'intevesss an".‘lt
restanda inteso che, in ogni caso, af fim i quaniio i
dall’an. 2441, comma &, eod. civ., In virtd del richiamo di
cud all"art, 2443, comma 1, cod. civ.:

= Pesclusions del dirito & oprione ai sensi del preme
periodo del comma 4 dell'ar. 2441 del cod. giv. potrd
avere luogn wnicamente qualora be azioni di LT
emissione siano liberate mediante conferimento, da i
di soggentd terzi, di mmi di aziends, nziends o inpiant
funzioaatments organizzati per o svolginente di anivits
nicamprese nell*ogpeto sociale dells Societd, monché di
eredsti, partecipazion, struments finanziari QRICAAL € poi
+ Pesclusione o b liminzione del diritto & Opzione ai
serusd del comma § dell'art, 2441 del cod. civ. palranna
svere leoge wnicaments qualora le azioni i nuova
emissione siano offerts in sotoscrizions & sgpett

GEQUITY Spa
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qualificats, segnatamente banche, enli, socizld finanziarie,
fende di wmvestanento ovvero operilon che svolzano
alfivila sinergiche oo funmionali a quelle di Geguity
5.p.A. 5o aventi oggetto analogo o alffine o guelle della
Societd o comungue funzionali allo sviluppe dell*amivita
di guest'uliima, laddove ['eveniuals offenta i opeione
nix gagantisse [ soddisfazione del (sbbisegno necsminio
it tempt edeguari, nonchd @ amimindsteaton ¢ collaboraton
in genere  delle Socicth  nell’ambive di pioni di

incentivazions ¢ fdelizzazione.

gualificati, segnalamenss banche, endi, sccicth finanziarie,
fondi di investimenta ovvero operatori che svolgana
atfivilh sinergiche efo fumzionali a quelle di Geguity
5ph, e'o avenh oggetto analege o affine 2 quello della
Socicth o comungue funzionalt allo sviluppo dell attivia
di quest'ultima, laddove "eveniunle afferta in opzionc
wan gasantisee la soddisfazions del fabhisogno necessana
in tempi adeguat, sonche 2 smministralon @ collabaralan
in genere  delle Socierd nell'ambite di pland i
incentivazione ¢ Mdelizzarione.

1 comslzbio i amminstraziane, In data 3006,2022, in
parzlabe  della suddetta  delega, ha
delibernto di sumentare 0 pagamento il capitale

EEECIEinnE

sociabe in vin riservafa ¢ inscindibile in favore d
BiverRock Master Fund VI 5.C A, SICAV-RATF per
conbo di RiverRock Minibond Fund, con solicserizione
dn effettusrsi entro @ terming ultimo del 28 aprile
2028, per un jmporto massimo di Eore 140,000.00
{cemtoquarantamilaon), mediamte cmissione  di
massime n. GMI6M azioni ordinarie, avestl le
medlesime earatleristiche delle azionl ordinarie In
clreolazione alla data dif emissione, con godimento
regolare, ad un prezzo di emissione parl a Euro 0,023
per ctascuna azlone ordinaris “Geguliy S.poA, di enl
euro 000271 da nputare a capitale ed euro 001929 a
savrapprerta, con esclugione del diritto i oprione ai

sensi dei commi S e & dell’nri. 2441 coul. giv,

Testo Delibera

In parziale esecuzione della delegn attribuita, ai sensi dell’art. 2443 del codice civile dall” Assemblea
stranrdinania della Societa del 6 settembre 2009, il Consiglio di Amministrazione nella rivnione del
30 grugno 2022 ha deliberato di aumentare in via inscindibile ¢ a pagomento, ¢on sottoscrizione da
effettuarsi entro il termine ultimo del 28 aprile 2025, 1] capitale sociale della Societa per un importo
massimo di Euro 140.000,00 (centoquarantamila’d), mediante emissione di massime n. 6.363.636
ariomt ordinae, aventi le medesime caratteristiche delle ssioni erdinane in circolazione alla data di
emissione, con godimento regolare, ad un prezzo di emissione pan a Euro 0,022 per ciascuna azione
ordinaria “Gequity S.p.A.", di cui curo 0,00271 da imputare a capitale ed curo 0,01929 a
sovrapprezzo, con esclusione del dintto di opzione ai sensi dei commi 5 e 6 dell"art. 2441 cod. civ.,
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da riservare in sottoscrizione in favore di RiverRock che potri sottoscriverle dal 30 giugne 2022 e
entro il 28 aprile 2025,

W WEA &

Copia della presente Relazione & stata consegnata a Deloitte & Touche affinché, ai sensi e per gli
effetti dell’art. 2441, comma 6, cod. civ. e dell'art. 158 del TUF, lo stesso possa esprimere, nel termini
previsti dalla vigente normativa in materia, il proprio parere sulla congruitd del Prezzo di Emissione
delle Azion di Nuova Emissione,

[l parere di congruitd del revisore Deloitte & Touche, nei termini previsti dalla vigente normativa in
materia, sard reso disponibile al pubblico non appena sard rilasciato alla Societi.
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Geguity Spa

Parere di congruita ex articals 2441, sesto comma, ed articolo 2443, primo comma, Codice Civile

Gentili Signor,

premesso che

In data 28 giugno 2022 I'Assemblea dei soci della Societh Gaquity Spa (la ‘Societd’) ha
approvato il Bilancio di esercizio al 31 dicembre 2021 predisposto sul presupposto delia
continuitd aziendale;

nella relazione del Collegio sindacale g cluto Bilancio di esercizio & statg segnalato come
tale presupposto si fondi su previsioni finanziarie aventi a riferimento un periodo di 12 %f:_ T

condizionate ad una serie di eventi ed assunzioni dotate di un certo grado di incert
(considerata significativa);

tali previsioni finanziarie, altresi, hanna richiesto, tra le altre, la necessitd di un
riscadenziamento del termine di ripagaments del Prestito Obbligazionario emesso nel _
2021 (definito “Accorde Postergazione Rimborso); S
nellambite delle interlocuzioni tra la Society & FObblgazionista (Fondo RiverRock) finalizzate
al'ottenimento di tale riscadenziamento & emersa [a richiesta da parte del Fondo RiverRock

di poter disparre di una Call Option sul capitale della Societd;

nell'ambita di tall interlocuzioni & stalo concordato daghi Amministratori di concedere al

Fendo RiverRlock una Call Option ad un prezzo di sottoscrizione pari al corso di borsa negli
ultimi sei mesi per un ammontare massimo di Euro 140.000 (a titole di capitale e
sovrapprezzo):

la concessione di tale Call Cption & stata considerata daghi Amministratori quale conditio sirme
quao non, tra le altre, per la predisposizione del tilancio di esercizio in continuits aziendale ¢

la preservazione del patrimania aziendale mediante allentamento defla pressione

finanziaria sulla Societs;

con camunicato stampa del 19 maggio 2022 13 Societ) ha reso noto Favvenuta conclusionse
degli accord| di riscadenziamento con il Fondo RiverRock;

in tale comunicato stampa veniva altresi indicata la modalit di determinazione del Prezzo di
esercizio delle azion oggetto di opzione da riservarsi al Fondo RiverRock pari "ol prezg

medic delle azion! degli ultimi sei mes risuftante dolfo guotazions effettuata dolla relotive
borsa df quotazione™

pertanto, sin da allora (maggio 2022 risultava nota la modalita di determinazione del Prezzo

di emissione, risultando viceversa solamente da effettuarsi la quantificazione dello stesso [im
virte dell'andamento del corsi borsistici nel semestre di riferimenta);

sing al giugno 2023; el
tall previsioni finanziarie, predisposte ed approvate dagh Amministratord, risultang i',.:- 5 -
Bg ¥ L__

considerato che

nella relazione approvata dal Consiglic di Amministrazione in data odierna (30 glugno 20232),
predisposta ai sensi dell'articalo 2441, comma 5 e 6, codice civile nonché articolo 72 del
Regolamento emittenti Consob n,11971 del 14 maggio 1999 (la ‘Relorione’), gli
Amministrater hanno fornito ampia ed esaustiva informativa sulla propasta operazione di
aumento di capitale (con esclusions dal diritto di opzione), sul contesto, sull'origine e sulle
maotivazioni della proposta di aumenta di capitals:

™






per motlvi di praticita e sintesi espositiva si rimanda alla citata Relazione per | dettagli
dell Aumento di capitale quiin discussione;
la citata Relazione, nel confermare la modalith di determinazione del Prezzo di esercizio
delle azioni oggetto di emissione (gia oggetto di comunicazione il 19 maggio 2022), ha
provveduto a definitivamente quantificare detto Prezzo avendo presa a riferimenta il corso
di borsa delle azioni Gequity nel periode 27 dicembre 2021 - 24 Elugno 2022;

- detto Prezza di emissione & stato quantificato in Eurg 0,022 per ciascuna azione di nugva
ernissione, di cui Evro 0,00271 da imputare a capitale sociale ed Furo 0,01979 3 titolo di
SOVTApprezIa;

- sulla base di tale prezzo potranno essere emesse un massima di azion pari a 5.363{!{5 _
corrispondenti al 1,2327% del capitale sociale: Vi i
- detto Prezzo di emissione risulta superiore al valore per azione del patrimonio netto che, ’:.I ;j‘;
et %

31 dicembre 2021, era pari ad Eure 0,1918 per azione:;

- tale Prezzo di emissione risulta altresi superiari alla quotazione dell’azione Gequity nel mese
antecedente al 24 giugno 2022 (0,018 Euro per azioni in med|a)
nella Relazione viene esplicitato 'Approccio e e Metodologie adottate dagli Amministratori
per la determinazione del Prezzo di emissione;
nella Relazione viene richiamato e motivato Finteresse della Societd all'aumento di capitale
in discussione secondo le modalith concordate con il Fanda RiverRock;

«  nella Relazione viene altrest chiarito come stanta il periedo di esercitability della Calf Option
da parte del Fonde RiverRock {fino al 28 aprile 2025) gh Amministratori non sone in grado di
quantificare l'impatto/beneficio per Il Fondo RiverRock derivants dall'eventuale esercizio
della Call Option;
sulla base dell'indicato Prezzo di Emissione e del valore complessivo dell’ Aumenta di
Capitale dedicato al Fondo RiverRock gli Amministratori considerana non significativa e del
tutto trascurabile la diluizione degli attuali azioni;
in data odierna & stata rilasciata la Relazione della Societa di revisigne {Deloitte & Touche
Spa) sul prezzo di emissione delle azionl ai sensi degli articoli 2441, 5 ¢ 6 comma, & 2443, 1
comma, del Cadice Civile ¢ dell'articolo 158, primo comma D.Lgs. n.58/98 alla quale, per
uguale praticita e sintesi espositiva si rimanda per maggiori dettagli;

- nella Relazione della Societa di revisione viene espressa una impossibilita di esprimere una
conclusione “in merito el adeguaterza, in termnini di rogionevolezza @ non arbitrarietd, del
criterio adottato daghl Amministratori ai fini delfa determinazione del prezzo di emissione”;

tutto guanto innanzi premesso e considerate, rinunciando espressaments i termini perla
predisposizione del presente parere ai sensi dell'articala 244 1, comma 6, terzo periodo, codice civile,
avendo avuto il Collegio moda di iniziare a svolgere le proprie considerazioni sulla base delle
interlocuzioni con ghi Amministratori e la Societd di revisione ¢ delle bozze di Relaziani circolate
precedentemente, il Collegio non pud che condividere la conclusione raggiunta dalla Societa di
Revisione in merito alla impossibilita di esprimere un parere sulla congruita del Prezzo di Emissione,

Sebbene infatti gli Amministratori abbiano preso a riferimento una metodologia coerente con la
prassi di mercato (media ponderata dei prezzi di borsa di un semestre] ed abbiang svolto dei
riscontri di coerenza, pur non avendo adottato alcun metoda di controllo, tuttavia I'adozione di un
Prezre di emissione puntuale non permette di determinare ko scostamento tra detto Prezzo di
emissione ed il valore del patrimonio sociale nel momento in cui Faumento di capitale verrh
EEERUITD,






Come ricordato innani, infatti, la Cal Option rilasciata al Fondo Riverftock prevede un periodo di
esercitabilita sino al 28 aprile 2025, circostanza gquesta che, considerata la fluttuazione del corsi di
borsa, ha condotto gli Amministratori a concludere che "Poiché, come gits indicato, il vantaggio che
ne consegue per RiverRock in caso di esercizio dipenderd doll'andamento futuro del titolo lunge if
periodo ontecedente Nesercizio del diritto di opzione, non é possibile determinare fa misura della
sconto in via anticlpota né effettuare confronti con eperazioni similari af fine di verificare se il
vantaggio risulti 0 mena comparabile a quello di altre eperazioni®.

Milang, 30 giugno 2022

?"”I Il Collegio sindacale 1 m P#5ong el P-‘f'—*-'::lﬂ"f"'??
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DELUART. 158, PRIMO COMMA, D. 1G5, 58/58

Al Consiglio di Amministrazione di
Gequity S.p.A

1. MOTIVO ED OGGETTO DELL'INCARICO

[nel seguito anche TUIF*), abbiamo reevuto dalla Society la relazions dal Consiglio di
Amministrazione datata 30 Elugno 2022 ai sensi delf'art. 2441, sestn comma, del Codice Civile (i
SEgUito 1 "Refazione degh Amministra tori”}, che ilustra e motiva la suddetes Proposta di aumento
di capitale con esclusione del diritto d"opzione, indicandg | criteri adottati dal Consigha di
Amrministrazione per [a determinazione del prezzo delle azioni di nuova emissiona.

degli Azionisti di Gequity tenutasl in data 6 seltemnbre 2019, sard deliberato nel corso del Consigho
di Amministrazione previsto n data odierna (30 giugno 20271,

Codice Civile e dell'art, 158, primo comma, TUNF, il nostro Parere sull'adeguatezza dei criteri propast|
dagh Amministratori ai fini delly determinazione del prezzg di emissione delle nuove azioni dj
Gequity,
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Deloitte.

2. SINTESI DELL'OPERAZIONE

eecondo quanta riferito dagh Amministraton nella loro Relazione, PAssemblea deghi Aziomisti di
Gequity in data & setternbre 2019 (“Assemblea”) aveva deliberato di attribuire al Consighio di
Amministrazione della Societa al sensi dellart 2443 cod. civ., |a delega | "Delega”] per “gumentare,
& pagamento & in vig scindibile, in ung g pitr volte, medignte emissione ol Massime n. E00.000.000
nuowe ozioni, anche con esclusione del diritto & aprlone ol sensi deffort. 2441, commi 4, prima
periodn, 5 e 8 del codice civile, ed anche con emissione di warrant &40 o servizip dei medesam, i
copitale sockale fing ad un imparto Massma i Ewra 20.000.000,00 naminali @ conseguente maodifica
delParticola § dello Statwlo sociale”.

nell'esercizio dei poter conferiteglh, I Consiglio di Amministrazione ha la possibilitd (i) di reperire b
risorse finanziarke atte @ consentire ko sviluppo, 12 crascita @ il rafforzamento defia posizione
patrimoniate e finanziaria dells Societh, senza aloun aggravo sufla posizione finanziaria e sul CONLD
aconomico di Gequity, considerate il fatto che | mezzl finanziari sarebbero stati appartati a ttolo di
capitabe sociale ed eventualmente di sovrapprezzo; (i} i conseguire vantaggi in bermini di flessibilita
@ tempestivita di esecurione al fine di poter cogliere, con una templstica adeguata, le condizionl pid
Favarevali per Peffettuazione di operazion) straordinarie che possano rendire 0pporiung agine can
particolare sollecitudine, tenuto anche conto dell'alta incertezza @ volatilit che caratterizzang @
mercati firansiar. g o alod
£ s

Lesercizio della Delega — come specificato in Assemblea - pub essere assunto solo ove ﬁ'@ﬁmﬂ
da precise esigenze dinteresse sociale (concretantesl, rispettivamente, nelfacquisizions
determinate categorie di beni ¢ nel collocamento a favore di determinate categorie di s&ﬁg?gem}"

dal benefic complessivi delle operationt perseguibill.

Came deseritto nalla Relazione degh Amrrinistraton, con delibera del 15 marzo 2021 in fo
notarile, | Consiglio di Amministrazione aveva 8messo il prestit obbligazionario non convertibile (i
“prestito Obbligazonana”) i ammontare complessivo in linga capitale pan a Euro 1.400.000,
composto da n. 56 obbligazioni aventi un valose nominale unitario di Eure 25.000 ciascuna & di
durata 3 anni: in particelare, i titel sarebbero stati smessi alla par, I'emissione sarebbe avvenuta al
26 marzo 2021 evverp, in subording, all iserizione della delibera di emissione presso il competante
Registro delle Impeese, | rirmborso - fatte sahe le ipotesi di rimborso antiKipalo obbfgatorio o
volontario di cul agh articoli 9 e 10 del regolamento dil prastite — sarebbie Avwenula n conformita
alle scadente previste nel piana di ammaortamento finanziario allegato al regolamento del prestito
stesso & Il saggio interesse veniva fissato al 7.00% lordo su base annuale.

A garanzia di tale Prestito Obbligazionario era stata iscritto un pegno di primo grado riguardante le
4} quote del Fondo Comune di investimento Alternativo immobifiare di tipo chiuso riservalo,
denaminato Fondo Margot, posedute dalla societd. Il Prestito Obbligazionario era stato
integralmente sottoscritte per conto del fando di investimento denominata RiverRock Minitand
Fund da parte di RiverRock.

'emissione del Prestito Obblgazionario & stata giustificata dalla necessita di reperice fisorse
fingnziarie volte a estinguere lindebitamenio non ancora rimborsato dervante dal prestito
ohbligazionario in scadenia il 31 marzo 2021 denominato *Gequity 5.pA COMVERTIBILE 4% 2016-
20217,



Deloitte.
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L'articolo 9 del regolamenta del Prestito Dbbligazionario pretedeva akcuni casl, ol verificarsi dai quall
Riverfock avrebbe svute il diritto efo la facolth di richiedere i rimborso anticipato del Prestito
Obbligazionario (art. 9.1). Fra questi, vi era il mancato rispetto da parte defla Societs degli impegni
assunti al sensi gell’art. 13 del regolamento stesso, secondo cul “Per tutle fo durota del Prestite
Dbbligaronaric, senzo pregiudizio per ke altre disposizioni def presente Regoloments, MEmittente s
wnpegna nei confronti degh Obbligazionistia: [_] i) far sl che sivno rispettati | parometri finanziari
indicat! nellAllegata 3 af presente Regolaments, a ciascuna defle rispettive seadenze nel medesima
olegalo previste”.

Come indicato dagli Amministratori, tra | parametri finanziari presi in considerazione vi era quelio
afferente il rapporto tra PR Consolidata del Gruppo Gequity (il “Gruppo”) e Ebitda di HRD Training
Group 3.r.]. [ante royalties], che sl decldeva di individuare e mantenere a un valore pari 2 3.0 volte
(*Parametro Finanziario®). La verifica del rispetto di tale parametro era prevista con cadenza
annuale, in occaskone dell'approvazione del progetto di bilancio, entro il 30 aprile di Ogni anng,
Come riportato allinternc della Relazione degli Amministraton, nel corsa delle prime settimane del
2022, Gequity ha dovuto prendere atto di come, alia luce delle performance registrate negli ultimi
mesi del 2011 dalla controllata HRD Training Group S.r.l. ("HRD"), risultate inferior rispetto alie
attese anche in conseguenza degli effetti negativi prodotti dal pralungamento della pandemia da
Cowid-19, fosse possibile, sulla base dei dati disponibili, che Il Parametro Finanzlare non venksse
rispetlato inoccaseone dell'approvazicne del risuftati al 31 dieembre 2031,

Il Consigho di Amministrazions della Societd, anche a seguito di interlocuzioni avule con
I'Obbligazionista, il 26 gennato 2022 ha quindi inviata una comunicazione 2 RnveerBock, nella guale
ha richiesto la concessione di una deroga in merito al rispetto del Pasametro Finanziario laddave, in
sade i verifica annuale da effettuarsi in occasione dell"approvazione dei risultati al 31 dicembre
2021 e, quindi, entre il 30 aprile 2022, s fosse appurato || mancato rispettato del suddetto
Parametro Finanziario, Allo stesso tempa, 1a Societd, tenuto conto della necessith di preservare il
presupposto della continuitsy aziendale, in via prudenziale ha avanzato anche la richiesta di
riscadenzare le rate di rimborso del Prestito Obbligazionario previste dal regolamenta e chiesto a
Riverfiock di posticipare di dodici mesi il imborse integrale del Prestito Obbligazionario guanto alla
quota capitale,

A seguito dells suddetta richiesta Gequity ha, pertante, raggivnto un accordo con 'Obbligazionista
| cul termini sono statl confermati in occasione della sedufa consigliare del 19 maggio 2022
["Accordo Postergazicne Rimborsa®).

| termini dellAccordo Postergazione Rimborso sone | seguenti:

1] RiverAock rinuncia, in relazione all'esercizio 2021, a far valere i Parametro Finanziario e,
conseguentemente, o gualsiasi dirtto e pretesa che o stesso avrebbe avuto 3 sensi dei tarming
@ condiziond del Regolamento;

) I'Obbligazionista acconsente, pertanto, a modificare il plano di rimborso del capitale del Prestito
Obbligazionaric posticipando le rate ¢ dodict mesi, con data di pagamenta finale (i.e. data di
scadenza) 26 marzo 2025 angiché 26 marzo 2024;

3] afronte della suddetta posticipazione, Ia Societd ha riconosciuto all Obbligazionista un diritto d
opnone ["Call Optien®) esercitabile, in una unica soluzione, per il periodo compresa tea il 30
Biugno 2022 e il 28 apribke 2025, su un numers massimo di progrie azrioni di nuova emissone
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{“Azioni Gequity™) per un controvalore massime complessivo fino a Euro 140,000,00: le Azioni
Gequity sEranng emesst a un prezzo di soltoscrizione per azione parl al prerzo medio delle
azipni degh ultimi sei mesi, la cul decorrenza & stald successivamente individuata tra il 27
dicembre 2021 & || 24 glugng 2022 risulante dalla quotazione effettuata dalla refativa borsa di
quotazions {"Prezzo di Esercizio delle Aziond Oggetto di Opzione”):

ai fini della Call Option, il Consiglio di Amministrazione di Gequity, previa convocazions e tenuta
dell Assemblea degli obbligazionisti per la modifica del Regolamento nel termini sogea indicati,
dovra defiberare il relative aumento di capitate ("™ Aurmento di capitale riservato®) entro e mon
olvre il 30 giugno 2022 e in conformitd ai requisiti di cul all'art. 2441 cod. civ. @ a ogni altra legge
applicabile;

ta Call Oiption potra essere esercitata da RiverRock solo se le Obbligazion non saranno stabe
rimborsate interamente prima del 30 glugno 2022, Di converso, dopo detta data, la Call Option
rimarra valida e plenamente efficace indipendentemente da gualsiasi imborso anticipato delle
Obbligarioni, parziale o totale per qualsivoglia ragione, o da qualsiasi escussione defla garanzia
relativa alle Obbligaziond, o da qualsiasi procedura concorsuala dall'Emittente {in questo ultimo
caso, fatte salve le dispasizioni cbbligatorie previste dalla normativa applicabile];

a seguito dell'esercizio delfa Call Option, le Azioni Gequity assegnate a RiverRock saranng libere
da ogni diritto efo gravame di terze parti a seguito del pagamento dellimporto corrispondente
al Prezzo di Esercizio delle Azioni Oggetto di Dpzione. U'Obbligarionista sard iscritto nel ragistro
degli Azionisti della Societd come titolare defle Azioni Oggetto di Oprione e gh sard
contestualmente rilasciato gratuitamente il certificato azionario relativo alle Azloni Oppatto o
Opzione Assegnate. f' 1

le Azionl Gequity da emelbéne a seguito dellesercizio delta Call Option:

a) sargnno emesse inbaramente Gberate: i

b} risufteranno della stessa cotegoria ¢ presenteranno le medesime caratteristiche h.lﬁfi,
quindi, interamente fungibili) rispetto alle azioni delfEmittante gid quotate sul ménd:
regolamentato Evronext Milano di Borsa Italiana 5.paA

€] awranng i diritti previsti dallo statuto; e

d) concarreranno a qualsiasi dividende o altra distribuzione che sia stata precedentemente
annunciata o dichiarata, se la data entro la quale |l titolare delle axioni deve essere registrato
per partecipare a tale dividendo o distribuzione sia successiva alla data di emissions delle
Azoni Gequity.

la Call Option sara liberamente trasferibile da Rverfiock a qualsiasi soggetto terzo senza che sia
mecessario il consenso della Society;

in relazione al pegno a garanzia delle Cbbligazioni, questo rimarrd valido ed efficace nella sua
intérezza fino al completo rimborso delle Obbligazioni. Pertanto, per chiarezza, a seguito delia
maodifica del piano di rimborso del capitale di cui al precedente art, 2, il pegno si intenders
esteso fino alla data di pagamento finale cost come posticipata (ossia il 26 marzo 2005).
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3. NATURAE PORTATA DEL PRESENTE PARERE

Il presente parere di congruita, emesso ai sensi degli articoli 2441, sesto comma, del Codice Ciile o
158, primo comma, del D. Lgs. 58/98, ha la finalitd di rafferzare Iinformativa a favore degl Azionisti
esclust dal diritto di opzione, ai sensi dell'art. 2441, quinto comma del Codies Civile, in ordine alle
metodalogie adottate dagll Amministraton per la determinazions dil prezzo di embsione delle
azioni ai fini del previsto Aumento di capitale riservato,

Pl precisamente, il presente parere di congruita indica il metodo seguito dagl Amministraton per
la determinazione del prezzo di emissione delle arioni e le eventuali difficoltd di valutazions dagli
stessh incontrate ed & costitulto dalle nostre considerazion! sulfadeguatezza, sotta il profilo della
loro ragionevolezza e non arbitrarietd, nelle circostanze, di tale metodo, nonché sulla sua corretta
applicazione,

Nell'esaminare il metodo di valutazione adottato dagli Amministratosd, non abbiamo effettuato ung
valutazione economica della Societ). Tale valutazione & stata svoltz esclusivamente dagli
Amministrator.

4, DOCUMENTAZIOME UTILIZZATA
Nello svelgimento del nostro lavoro abbiamo ettenuto direttamente dalla Societd | documenti ¢ e
informazioni ritenut! wtili nella fattispecie. P In particolare abblamo ottenuto & analizzato la
seguente documentarione:
* borzaeversione finale della relazione iBustrativa del Consiglio di Amministrazione del 30 giugno
2022 predisposta ai sensi dell'art, 2441, quinto e sesto comma, del Codice Civile & dell'art, 72
del Regalamento Consob 11971/99;

*  bozza del verbale del Consiglio di Amministrazione del 30 giugno 2022 che ha approvato la
Relaziona di cui sopra;

»  verbale dellAssemblea Straordinaria degh azionisti di Gequity tenutasi in data 6 settembre
2019, per le finalith di cui al presente lavorg;

* statuto della Societd, per le finalith di cui al presente lavoro:
» regofamento del Prestito Obbligazionario:

= Accordo Postergazione Rimborso del Prestito Obbligazionario stipulato tra FEmittente &
I"Obbligarionista;

*  documentazione di dettaglio relativa alla valutazione predisposta dagli Amministratorl, al criter
e afle modalita di determinazione del prezzo di emissione delle nuove azioni Gequity proposto
per 'operazione in esame;
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s bilancidi esercizio e consolidati di Gequity e del Gruppo al 11 dicembre 2021 da noi assoggettati
a revisione legale, be cui relazioni di revisione, dal nol emessa in data 7 glugng 2022, includaong
un richiame d'informativa relativo all” incertezza significativa sulla continuit azmendale;

* relazione finanziaria consolidata semestrale abbreviata al 30 giugne 2021 del Gruppo Gequity,
da nol assoggetiata a revisione contabile limitata, le cui relazione & stata emessa in data 30
seltembre 2021;

* Comunicati stampa del 26 gennalo 2022 e del 19 maggic 2022 relativi alle richieste degh
Amministrator all'Obbligarionista in merita all'Accordo Postergazions Rimborss;

e andamento dei prezsi di mercato delle aziond Gequity 5.pA registrati a partire dal 27 dicembre
2071 al 24 giugno 2032;

* glementi contabili, extracontabili e di tipo statistico, nonché opni altra informazione ritenuta
utile ai fini dell’espletamento del nostro incarco,

Abbiamo ineltre ottenuto specifica ed espressa attestazione, mediante lettera rilasciata dalla
Societd in data 30 giugno R022, che, per quants 3 conoscenza degh Amministratosi e dalla Direzione
i Gequity, non song intervenute variazioni rilevanti, né fatt e circostane che rendano opportune
medifiche significative ai dati e alle informazioni prese in considerazione nello svolgimento delle
nostre analish efo che potrebbere avere impatti significativi sulle valutazioni,

5 METODI DI VALUTAZIONE ADOTTATI DAL COMSIGLIO O AMMINISTRAZIONE PER LA
DETERMINAZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE DELLE AZIONI

Mell'ipotesi di esclusions del diritto di opiione ai sensi dell’art 2441, guinto comma, del Codice Chile,
il sesto comma del medesimao articolo statuisce che il prezzo di emissione dalle azioni & determinata
dagli Amministratori "in base o valgre del patrimonic netto, terends conte, per fe oziond guotate in
barsg, anche dellandaments delle quotazions del ultima semestre”.

Mefla Relarione degli Amministratori, gli stessi ndicano che nella determinazione del Prezzo
Emissione, frutto delle negoziazioni dirette intragrese can I"Obbligazionista in sede di finalizza
dellAccorde Postergasione Rimborso, hanna tenuto conta, tra altra, della peculiarith del rap
con RiverRock il quale ha preteso, forte delfeffettiva inosservanza degli impegni ex art. 13.1{1)
Regolaments, che d Prezzo di Emissione fosse determinato entro # 30 glugng 2022,

Per lindividuazione del critesio di determinazicne del Prezzo di Emissione, pertanto, il Consigho di
Amministrazione fa analizzato | metodi d walutazione che vengono comunemente seguiti per
operaziani analoghe sul mercato nazionale, tenendo conto altresl delle applicabili disposizioni del
codice civile, Al fine di indniduzre crites i pid possibile abeettivi, pll Amministrator] indicano di aver
Fitenute opporiung tenere conto di precedenti operazioni analoghe di emissione di nuove aziand in
Italia e delle relatve modalits di esecusione.

Conseguentements, i considerazione di guanto sepra, @ Consiglio df Ammanistratione =
coprentemente con gh impegni assunti dalla Societd nei confronti dell’ Obbdigazionista con FAccordo
Postergazione Rimborso del Frestito Obbligazionario - ha comenuto di assumere, quale riferimento
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temporale per la determinazione del Prezzo di Emissione, i valori di borsa del titofa Gequity fatti
regrstrare nel sei mesi decorrenti dalla data del 27 dicembre 2071 sing alta data del 24 giugno 2022,
estludendo alre metodologie di valutazione che si discostassern in modo significative da tale
andamento, facendone pol la media aritmetica del prezz medi giornalien panderati per | velumi
("Volurne Weighted Average Price” —WVWAF).

Per la determinazione del Prezzo di Emissione, la Societd, in conformity alta prassi consalidata in
aptrazioni similari, ha considerato — oltra che |l prezzo di Borsa — anche diversi altri slementi di
natura sia quantitativa sia qualitativa, tra i quali {i) Ia recente evolurione del titalo, (1) la kguidits del
tivodo, (i) la volatilitd del titols, () le condizioni di mercato 3l mamenta delloperazions, |v) ke
Aspettative degli investiter in merito ai risultati futuri dells Sodeth, (vi) la tipologia di operanione
posta in essere e |a tipologia di sottoscrittor, {vil] he caratteristiche specifiche delloperasione, guali
la dimensione dell'offerta e la destingsione delle nuove risorse finanziarie réperite attraverso
l'operazione.

Sebbene i prezzo del titolo Gequity nel periado sopra indicate sia stato considerato il criteria
prevalente per la determinazione del Prezza di Emissione, i Consiglio di Amministrazicne ha, altres)
verificato:

(i) Fandamenta dal titoko Gequity nel periode di riferirmento in prossimitd della riundone del 30
giugno 2022;

fii] leffettivo impatto che Fesercizio della Call Option awrebbe comungue comportato sul
capitale sociale @ sul patrimonio netto dells societd, nonché sul business d'impresa;

(i) la necessita di applicazione di eventuall criteri di conmtradlo,

Gl Amministrateri richiamana, inoltre, Ia circostanza che loperazione di Auments di capitale
riservato si inquadea esclusivamente in un contesta di pestione del Prastito Obbligazionario § cui
termini secondo il regolamento dello SiEss0, i assenza del’Accorde Postergazione Rimixarso,
awrebbero potuto comportare i o rimborso integrale ¢ cosl generare ulteriore tensione finanziaria
per la Societa. In particolare, gli Amministratosi indicano tutte le considerazioni gia riflasse nella
refazione sulla gestione e nelle note Mlustrative al bilancio al 31 dicembre 2021, approvato in data
28 givgno 2022 dalla Assemblea degli Azionisti di Gequity, per concludere sulla ricorrenza dal
presuppasto dells continuith aziendale sebbene sussistessers eventi e circostanze che indicavano
esistenza di un‘incerterss significativa = connessa alla copertura del fabbisogno finansiasio riferite
al dodici mesi successivi alfapprovazione del bilancio - che poleva far sorgere dubbi significativi
fulla continuits aziendale della Societs e del Gruppo laddove non si fassero verificati determinati
eventi futuri, caratterizzati da elementi di incerterza in quaMo presupponevano anche |l
coinvolgimento e con Fassenso di soggetti teryi rispettio al Gruppo; in tale contesto la postergazione
del pagamento della peima rata del prestito obbligazionario da giugno £022 a giugno 2023 risultava
un elementa essenziale per la posita conclusione circa |a rcorrenza del citato presupBosto o
continuita aziendale. Stanti tall premesse Bli Amministrateri indicana di aver fissato || Prizza di
Emissione contemperando, da un lato, Finteresse dell'Azienda a non frustrare il valore del titglo 3l
di sotto delle medie di quotazione semestrali di borsa &, dall'altra, quello dell'Cbbligazicnista a
ottenere un vantaggio dal waiver sul Parametro Finanziaria e sul riscadenzamenta del plang di
riantra come origmariamante concordato,
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Gl Amministratori precisano pol che, tenuto conto che il predetto Aumento di capitabe risersato
risponde alf'esigenza di dare esecuzione all'Accords Postergatione Rimborsa, la Societa ha
compiute gia le refative valutazion in merito alla congruith del prezes in tale occasione, alla luce
degli effetti positivi che dallo stesso la Societa stessa potra trarre,

Secondo gh Amministraton, consideratli i valari di mercata, nonché la contingenza di periodn che
rileva {post Covid) il metodo della Quotazions di Borsa @ risultato per gli stessi il criterio ottimale e
scevro da implicazioni sul quale riconascere I'Aumente di capitale riservato tenuto conto che nan @
previsto alouno sconto sul valore di emissione.

Gli stessi precisana, inaltre, che I"Aumento di capitabe riservato risponde all'esiganza — cristallizzata
attraverso FAccordo Postergazione Rimborso — di evitare I“accelerazione® del rimborso del Prestito
Obbligazionaric ai sensi del sopracitato art. 9 regolamenta dello stesso, che awrebbe comportato
una serie di conseguenze negative per 'Emittente, con riferimento al gia citato miantenimenio del
presupposto della continuita aziendale.

Essi ripartana che il valore delfAumento di capitale riservato & stato negozialo direttamente con
FObbligazionista nell'ottica di contemperazione deglh interessi come Sopra descritti, os5ia da un lato,
quedio defla Societa a non frustrare il valore del titoko al di sotto delle madie di quotazione semestrall
di barsa e, dallaltre, quello delfObbligazionista ad ottensre un vantaggio dal waner sul Paramtro
Finanzianio & sul riscadenzamento del piano di rientro came originariamente poncardata

Gli Amministratari indicana inoltre di ritenera che il riferimento ai corsi & borsa del titolo Gequity
sia coerente con |3 necessitd di indrviduare un prezzo di emissione delle aziond In livea con il kpro
valote di marcato, trattandosi di societd con azioni quotate in mercati regolamentati € tenute conto
che Fadozione di tale criterio & stata espressamente prevista anche nellAccordo Postergazions,
fRimborso. Gii Amministratort non hanno pertanto ritenuto necessario indidduare del metadi
controfio.
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& DIFFICOLTA DI VALUTAZIONE RISCONTRATE DAL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE |
Nella Relagione del Consiglio d Amministrazione non vengono indicate difficolta H'rl:::u'iuaté daglis -0,
Amministratori in relazione alla scelta del criterio dagl stessi proposto, di cui al prece Ble. ._}u_:f_'f'
paragrafo 5. Ty

-ﬂ';.'j'a\_'

7. RISULTAT! EMERS| DALLA VALUTAZIONE EFFETTUATA DAL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE

Gl Arministratari hanno determinato il valore unitario dele azioni di Gequity di nuova emissigne
in Euro 0,022, di cui Euro 001929 2 titolo di sovrapprezzo.

B.  LAVIORD SVOLTO
Ai fini dellespletamento ded nosteo incarico, abbiarmo svolto e seguents principali attivita:

s psaminate la documentazione ripostata al precedente paragrafo 4;
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* svolto un esame critico del criterio adotiato dagll Ammenistratori per la determinazione del
prezio di emissione delle azioni;

= cansiderato gl elementi necessan ad accertare se tale critenio fosse tecnicamente idoneno, nalle
speciiche circostanze, softo un profile di ragionevolezza e non arbitrarietd, a determinare i
preziodi emissione delle azion;

s gsaminato ke motivaronl del Consiglio di Amministragione in merito alla scelta del predetio
crifemnd;

» effettuate verifiche sullandamento delle quotazioni di borsa di Gequity dal 27 dicembre 2031
al 24 givgno 2022, e rdevato altire informazioni quali, a titoko esemplificativo, peripdo temporale
di riferimenta, significativith del prezzi considerati, tpologia di media usata, caratteristiche del
flottante, valatilita del titako & welumi medi glornalieri:

# syvolto analisi di sensibilitd sull’andamento delle quotaziond di borsa delle azipni Gequity nel cei
mesi precedenti la data della Refazione degll Ammindstratori e, a tal fine, calcolato la media delle
gquotazionl del titolo dal 27 deembre 2021 af 24 giugno 2022, nonché verificata Maccuraterza
dei conteggi effettuati da questi ultimi;

 verificata la coerenza dei dati utilizzati dagl Amministratori con ke fonti di riferimento, nonghé : .
la corratiezza matematica del calcolo del prezzo di emissione delle azioni effettuato med]?ié. o '}t""-. 1
I'applicaziona del metodo di valetazions adottato dal Consiglio di Amministrazions; I :

» acquisito una formale attestazione del legale rappresentante della Societd sugli elementi
valutaziong messi a disposizions e sul fatto che, per quanto a foro conoscenza, alla data del o
nostro parere, non sussistono modifiche significative da apportare ai datl di riferimento
dell’Aumento di capitale riservato @ agl altri elementi presi in considerazione.

9. COMMENTI E PRECISAZION! SULL'ADEGUATEZZA DEI METODI D VALUTAZIONE ADOTTATI DAGLI
AMMINISTRATORI PER LA DETERMINAZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE DELLE AZION|

La Relazione predisposta dagll Ammenistratori per iflustrare Foperazione di aumento di capitale in
esame descrive ke motivarioni sottostanti be scelte metodologiche daghi stessieffettuate el processo
logico seguito ai fini della determinagione del prezzo di emissione delle azioni al serdirio del suddetto
aumento di capitale.

Alriguarda, in considerazione delle caratteristiche delfoperarione, esprimiamo di seguito b nostre
considerazioni sull'adeguatezza, in termini di ragionevolerza e non arbitrarietd, del metodo di
valutazione adottato dagl Amministraton nonché sulla sua corretta applicazione;

i) La valutarione del capitaie economico di Gequity & stata effettuata dal Consigho di
Ammenistrazione per le finalita specifiche dellAumenta di capitale riservato, wtillzzando
metodo delle quotazioni di borsa, che risulta comunemente accettato e largamente condiviso
dalla prassi professionale,
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Al sensi dellary, 2441, sesto comma, del Codice Civite, il prezzo di emissions delle azioni, nel
caso di esclusione del diritto di oprions, deve estere determinato "in base of volore del
potrirmonio neto, fenenda conta, per b ozioni quotote bn mercat! regolamentati, onche
deilandamento delle quotazioni nellultimo semestre”, Con riguardo all'espressione *valove del
palrirnonio nelto”, la dottring ritiens che il legislatore abbia inteso riferirsi non a3l patrimonic
netto contabile, guanio pivttosto al valore corrente del capitale economico della societh
determinato seconda le metodologie ritenute pil appropriate secondo la prassi valutativa, Con
riguardo poi al riferimento all“andamenta defle quatazion nell'ultimo semastre™, la prassi e I
dattring sono concordi nel ritenere che il periodo di osservazione debba essere determinato alla
luce delle circostanze e delle peculiari caratteristiche del titolo, sempre con Fobiettivo di
indniduare il valore corrente defla societd emittente,

Il riferimento ai corsi di borsa & comunemente accettato e utilizzato a livello sia nazionale sia
internazionale ed & in linea con il costante comportamento della prassi professionale,
trattandosi di societd con azioni quotate in mercati regolamentati. In effetti, le quotazioni di
borsa rappresentang un parametro impeescindibile per la valutazions di societd quotate. Le
quotazioni di borsa esprimono infatti, di regola, il valore attribuite dal mercato alle azioni
cggetto di trattazione e conseguentemeante farmiscond indicazionl rilevanti in merto al valore
dedla societa cud be azioni si riferistone, in quanto riflettono le informazioni a disposizione degli
analisti @ degli investitori, nonché le aspettative digli stess circa Fandamento economico e
finanziario della societd, Come sopra richiamato, Fadozione del metodo delle Quotaziani di
Borsa trova conforto anche nel disposto del sesto comma dell'art. 2441 del Codice Civile,
Conseguentemente, in considerazione di tutto quanto sopra, Fadozione del metode delle
Cheotazioni i Borsa appane, nede circostanze, ragionsvole @ non arbitraria,

Gli Ammindstratori hanno osservato i prezzi di borsa del titole Gequity nei sei mesi antecedenti
alla data del 24 giugno 2022 (compresa). A fini della determinazione del Prezzo di Emissione gli
Amministrator hanno fatto riferimenta — oltre che al prezzo di Borsa — anche diversi elementi
di natura sia quantitativa che qualitativa, tra cud la liquidith e la volatifita del titolo.

Con riferimento all’orizzonte temporale consigerat ai fini della determinazione del Prezzo di
Emissione delle azioni, la scelta degh Amministrator di un periodo di tempo di sei mesi di borsa
aperta in prossimitd dell’esecuzione dell'aumento di capitale, appare conforme a quanto
previsto dalle disposizioni del comma & dell’articole 2441 del codice civile &, per societs con
caratieristiche analoghe a quelle di Gequity, pud ritenersi ragionevole e non arbitraria al fine di
rappresentare il valose di mercato delle azioni,

La scelta degh Amministratoed di utilizzare dei valori medi giomalierl ponderati per | valumi, che
consente ¢ minimizzare i rischi derivantl da signilicative oscillaziond di breve periodo delle
quotazioni di borsa, appare conforme alle posizioni assunte dalla dottrina sin qui espressasi sul
Lema.

fwii} La scelta degli Amministratori di determinare un prezzo di emissione puntuale non risulta in

linea con la prassi recente @ con la dottring espressas sul tema, atteso che il periodo di tempo
intercorrente tra la delibera di aumento & capitale & la sua concreta esecuzsone potrebde
comportare degli scostamenti tra @l Prezzo di Emissione @ il valore del patrimonio netto della
Societa el momento in cul laumento di capitale verrd eseguito. La misura di tale possibile
scostamento non risulta tuttavia determinabile alla data della citata Relazione degli
Amminstraton,
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{watl) Neriterio adottate dagl Amministratar potrs consentire a River Rock di sattoscrivere Faumento
di capitale riservato al prezzo che verrd fissato il 30 giugna 2022 lungo Fintero periodo in cul
Foprione potrd essere esarcitata. Pertanto, come indicato anche dagli Ammindstrator,
Fbbligarionista sottoscriverd presumibilmente Paumento di capitale qualora ko riterr
convemente afla luce degli eventuali scostament, a sé favorevoli, che il titolo dovesse avers al
mormento dell’esercizio rispetto al Prezzo di Emissione. Tali scostamenti nan sano datermimabili
alla data odierna in quanto ancorati a fluttuazioni del titole nel periods di riferimenta allo stato
attuale non prevedibili. Poiché il vantaggio che ne consegue per RiverRock in cas0 di esercizio
dipendera dall'andamento futuro del titoda lunga il perioda antecedente F'esercizio del diritto di
opzione, gl Amministratori indicano che non & possibde determinarne la misura in via anticipata
né effettuare confronti con operazioni similari al fine di verificare & o sconto risulti o meno
comparabile a quetlo di altre operazioni. Conseguentemente, non slama in grado di concludere
sull'adeguatezza, in termini di ragionevolezza e non arbitrarieta, del metodo di valutazone
utilizzato dagh Amministratori nelle circostanze,

(i) Gi Amministratori, peraltro, riportano che Feventuake esercizio della Call Option da parig 'dl... J s
RiverRock ron comportera modifiche significative circa Bl attuali assetti proprietari postd che il ,
UG impatto sul capitale sociale si attesterebbe all'1,2327% determinanda una drluzlmi_g_]mu'_ 34

azicendsti del tutto trascurahife. ! o -

{x} Owe l'Aumento di Capitale Risarvato venga interamente sottoscritto da RiverRock, Il patrimonio
netto di Gequity @ del Gruppo di cui questa fa parte i incrementerebbens sing ad wn massima
di Euro 140.000. L'entith dell'Aumento di Capitale Riservato non i, pertanto, significativa
rispetto al patrimonio netto della Societa (pari al 31 dicembre 2021 2 Ewro 9,778 169,00) & potrs
determinare un aumento dello stesso, nel caso di sua sottascrizions integrale, dicirca il 1,41%.

{xi} in particolare, g Amministratori osservano che il Prezzo di Emissione $1a comunque superiore
anche al valore per azione del patrimonio netto che, al 31 dicembre 2021, era pari ad Euro
0.01918 (patrirnania netto Euro 9.778.169,00/ numero di azioni in circolazions S00.872970) e
che il prezzo VWAP del titolo Gequity alla data del £4 giugno 2022 & paria Eura 0,018 e che tale
valore & sostanzialmente allneato alla media dei prezzi del titolo Gequity nel mese antecedente
take data.

(i} Come illustrato dagh Amministratori, Foperazione di Aumento di capitale riservato si inguadra
esclusivamente in un contesto di gestione del Prestitg Obblgazionario i cul termini secondo [l
proprio regolamento, in assenza delfAccorde Postergatione Remborso, avrebbero potuto
comportare il suo rimbosso integrale e generare cosi ulteriore tensione finanziaria in capo alla
ocieta nell'oritzonte temporale di breve perindo. In tale contesto, gl Amministrator indicano
di aver fissato il Prezzo di Emissione con Fintendimento di contemperare, da un lats, linteresge
della Societh a non frustrare il valore del titodo al di sotto delle madie di quatazione semestral
di borsa e, dall'altro, quello dell Obblipazionista ad ottenere un vantaggio dal waiver sul
Parametro Finanziario e sul riscadenzamento del piano di rientro Come originariamente
concordato,

(h aspelti sopra commentati sono stati tenuti in opportena considerazione ai fini dell'emissione del
presente parere di congruitd,

(il
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LIMIT! SPECIFICI INCONTRATI DAL REVISORE ED EVENTUALI ALTRI ASPETTI D! RILIEVD EMERS!
NELL'ESPLETAMENTO DEL PRESENTE INCARICO

In mente alle difficcdta e al Umitk incontrati nelbo svolgimento del nostro incarico, si richiama
Fattendiong u quanto s&gus;

¢ e valutazioni basate sulle quatazioni di borsa sono sopgette allandamento proprio det mercati
fimanziark & possona pertanto evidenziare, in particolare nal breve pericdo, ascillazoni sensibii
in relanone sllincerteizs del quadrd economice nazionale ed intemazionale, Inoltre, ad
influenzare Fandamento dei titoli possons anche intervenire pressioni speculative o legate a
fattori esogent di caratfere stragprdinario ed imprevedibile, indipendenti dalle prospettive
econcmiche e finanziarie defle singole societh;

» Gl Amministratori non hanno ritenuto di adottare alcun metodo di controllo 2 fine di verificars
& corroborare ke analst dagll stessk condotte par individuare il criterio di determinacions del
prezzo di emissione delle arioni. Tale circostanza si configura gualke un limite nellp svolzimento
del nostro incarico.

& richiama incltre I'attenzione sul fatto che gh Amministratori dedicano specifiche consideragzion
nedla Belazione deghi Ammenistratori in merito afla continuita aziendale delFEmittente e sulla vatenza
dell'Aumento di Capitale per favorirne | presuppasti, che richiamano informative gid fornite in
merito alla fattspecie nel bilancio d'eserclzbe & consalidato al 31 dicembre 2021, Mon rientra
nell'oggetto del presenie parere 'esame delle valutazoni deglh Ammendstraton sul presupposto della
continuita azlendale.

CONCLUSION

Sulla base della documentazione esaminata e delle procedure sopra indicate, e tenuta conta dalla
natura e portata diel rostro lavoro, cosi come riportato nel presente parere di congruitd, ferma
restando quanto evidenziato al precedente paragrafo 10, per le ragiond richiamate al precedante
paragrafo 9 [vii) & [wii}, mon siamo in grade di esprimere @ nostre conclusioni i merito
alladeguatezza, nelle cirgostanze, in termind di raglonevolezza e non arbitrarieta, del criterio
adottato dagli Amministrated i fini della determinazione del prezno di emissione pari ad Eurg 0022
clelle 6,361 636 nugve azioni Gequity S.poA., nell'ambito dell'aumento di capitale con esclusione del
diritto di opaione riservato a RiverRock.
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STATUTO

DENOMINAZIONE = OGGETTO - SEDE - BURATA
Art. 1 = E costituita wna societd Per azioni denominata:
EEQUITY S.p.A."
id'ora fnnanzi anche "Socletam) .
Art. 2 = Oggettso della sccistd [H
= l'asereizio, non nei confrenti del pubblica, delle
attivitd di assunziones di pertecipazioni in altre societi e
imprese, nonché di concessions di flranziamenti in gqualsiasi
forma, di prestazioni di servizi di pagamence o o
intermediazione in  casbi, oletre  alle alere atkivitca
finanziarie esercitabili ai sensi di legge ed alle attivica
strumentali e connesse {con esclusione del rilaseio di
garanzie a favore di terzi, se non in via residuale e
Strettamente strumentale all'sggette secialel; l'attivicd di
dssunzione di partecipaziond dave intendersi estesa
all'acquisto, detenzione e wvenditas di partecipazioni, anche
di minoranza, in societd di capitall gquotate e non gquotate,
nonché all'acquiste di quote di  fondi di investimente g
atrumenti finanziari in genere.
La societd potra inoltre prestare e svolgere, anche
nell'interesse di secieta partecipate o di terzi, attivita
di consulenza manageriale, industriale o finanziaria,
L'oggette sociale si  estende anche all'acquisto e alla
vendita di bani immobili, alla larc conduzione, locazicne e
gestione nonché alle costruzioni edilizie.
Essa potrd compiere tutte la operazioni  industriali,
commarcilali, finanziarie (nen nel confronci dal pubblico}
mobiliari ed immobiliari.
Art. 1 - La societd ha sede in Milano. La societd potrd, esn
deliberazione del Consiglic di Amministrazione, istituirs o
sopprimera sedi secondaria, stabilimenty, succursali,
agenzie e rappresentanze in Italia ed all'Esterc, ovvaro
trasferire la sede nell'ambleo del territorio naziocnale. La
societd rende disponibili sul Proprio slte internet (il
"Sito Internet®} le cemunicazioni e L'informativa richleste
dalle disposizionf di legge e regolamentari vigenti,
Act. 4 = Lla durata della societd a fissata fino al 31
dicembra 2050 e potrd essere prorogata per deliberazione
dell'assemblea dei soci.
CAPITALE SOCIALE - AZIONI
Art. 5 = Il capitale sociale amsonta ad Ewro 1.379.415,54
1unmillﬂﬂ¢t:aﬂEﬂtﬁ:Gttﬂntancvﬂmilaquattfdcﬂntnq:indlti
wirgela cinguantaguattre]l ed & suddiviso in n. 509.872.97p
tcinquecnntunnvamilianLnttncentusettantadueai1nnnve¢untuaetta
nta) azioni ordinarie, szenza indicazione del wvalore




nominale, tutte rappresentative dells medeasima frazione del
capitals,

L'Assembles riunirasi in sede  stracrdinaria in  daka
06.09,2019 ha deliberato, tra L1'altre, di delegare al
Consiglio di Amministrazioné le seguenti facoltd:

t1) ai senst delltark. 2443 del Codice Civile, di aumentare
il capitale scclale a pagamento, in uma o pil velte, anche
in via scindibile al sansi dell’articolo 2439 del ocod. civ.,
entre un pesiodes dbl 5 anni dalla -data della deliberazione,
per un ammontare nominale massimo di  Eure 20,000.000,00
iventimiliont wirgola zero zero}, con facolta di stabilire
L'gventuale sovrapprezzo, mediante e=missione di massime n.
600.000.000 azionk srdinaria, eventualoente anche con
warran® (cha diano diritteo & ricevers azionli ordinarie a
pagamento, anche di nuova emisslona) da offrire in opzione
agli awventi diritto, ovverc ceon esclusione o limitazione -
in tutts o in parte - del diritta di opziome ai sensi dal
commi 4, prime periods, 5 & 8 dallfart. 2441 eod. eciv.,
anche al servizio delltesercizio dei suddettl warrant.

Ai f£ini dell'esercizio della delega di cui sopra, al
Consiglio di Amministrazienes & altresl conferito ogni potere
per (a} fissare, per ognl singela trenche, i1 numero, il
prezzo  unitarie di  emissione (coaprensivo dell’aventuale
sovrapprezze) con applicaziene, ove dovuta, dell’act. 2441,
comsa 6, ©.C., in guanto compatiblle; & il godimenks delle
arioni ordinaries eventualmente con wacrant <da emettersi di
volta in +wolra, ned limiti delle digpasirienl mnormative
applicabili; (b} stabilire i1 termine per la sottoscrizione
delle azioni ordinarie della Societd; [¢) stabilire i1l
numers, le modalitd, i termini e le condizioni di esercizis,
nonché ogni altra caracteristica (incluse Ll rapporte di
aggindicazions e di esercizio dei warrant] e il relativo
regolamento dei warrant eveatualmente emessi in esercizio
della presente delega; (d] porre in essere tutte le attivica
necessarie od opportume al Ffine di addivenire alla
guotazione dei warrant emessi nell’esercizio della presente
delega in mercati regolamentati Airaliani o esterzi, da
esercitaze a propria discrezione per tutta la durata degli
stessl, tenuto conto delle condizioni di mercato; nonché [e)
dare esecuzicne alle deleghe & al poteri di cul sopra, ivi
inclusi, a mera tltele esemplificative, gquelll necessari per
apportare le conseguentl e necessarie nodifiche allo statute
di wolta irn volta necessarie.

{11y Per le dellberazioni al sensi dell’arc. 2441, comai 4,
primo periodo, efo 5, del cod., civ., il diritrto di opzicene
potrd essere escloso o limitatoe guanda tale esclusione o
limitazione appala necessaria per L1'interesse societario,
restando intess che, in ogni caso, ai finl di quanto
elehissta dalltare. 2441, comma 6, cod. eiv., 1in virtd del
richiamo di cui alltarc. 2443, comma 1, cod., siv.:



= l'esclusione del diritte di opzione ai sensi del primo
periodo del comma 4 dell’art. 2441 del cod. eciv. pPoOLEsA avere
luogo unicamente qualora le azieni di nuova emlsslione asianc
liberate mediante confarimento, da parte di soggetti tersi,
di rami di azienda, aziende o Impianti funzienalmente
erganizzati per lo svolgimento di attivied ricompresa
nelloggette sociale della Socletd, nonché di creditl,
partecipazioni, strumenti finanziari guotati e FLEin

= Ll'esclusione o la limitazlene dal diritto di epzione ai
gensi del ecomma 5 dellfart. 2441 del ced. civ, potranno
avere luoge unicamente gqualora le azioni di nuova emizsione
siane offerte in sottoscrizions a soggyetti gualificati,
sagnatamente banche, enti, societd Finanziarie, fondi di
investimanto CYVErg  operateri che svelgano  atkivitd
sinargiche efo funzionali a quelle di Geguity S.p.h. efo
aventi oggetto anslogo o affine a quello della Societd o
Comungus funzionalj alle sviluppo dell attivica di
quest’ultima, laddove l1‘'eventuale offerta in epzione non
garantisse la soddisfazione dal fabbisogne necessarioc in
templ adeguati, nonché a amministrator: e collsborateri in
genere delle Socierd nell'ambito di plani di incentivazisne
e fidelizzazione.

Il consiglio di amministrazions, In data 30,06.2022, in
@sacuzione parziale della suddetta delega, ha delibarate di
aumentare a pagamento il capitale sociale in via riservata 0
inscindibile in favore di

RivezBock Master Fund VI 5.C.A., SICAV-RAIF pPer conto di
RivarRock Minibond Fund, con sotressrizions da effettuarsi
entre Ll termine wultimo del 28 aprile 2025, per un importo
massimoe di Euroc 140.000,00 (centoquarantamila/00), mediante
emissicne di masaime n, 6.363.636 azioni erdinarig, aventi
le npedesime caratteristiche delle azioni ordinaria in
cireclazione alla data di emissione, con godimento

regolare, ad un prezzo d! emissione pari a Eure 0,022 per
ciascuna azione ordinaria "Gegquity S.p.A."Y, di cul  suro
0.,00271 da imputare a capitale ed eurs 0,0L%28 a
Jovrapprezrzo, con esclusione del diritto di opzione ai sensi
del commi 5 & 6 delltart. 2441 cod. civ.

Art. & = Tl capitale potrd essere aumentato anche con
1'emissione di azioni di risparmio od avenzi diriced divaral
da quelli delle azioni ordinarie, e anche sediante
conferimenti in natura e di ecredici.

Al sensi dell'articole 2441, comma 4, seconda frasa, e.c.,
1'assemblea stracrdinaria pud aumentare il capitale sociale
con conferimenti in danaro e con esclusione del diritto di
apzione, nei limiti del 104 (diect per centa! del eapitale
sociale preesistente, & condizione che i1 prezze di
emissione corrisponda al walore di mercate della azicnl e
e¢i¢ sia confermate in apposita relazione della societd
incaricata della revisione contabile,




Arr. 7 = LEka sccietd ‘pud emettere cobbligazionl sia al
portatore che nominative, nonché convertiblli in azfoni, in
conforslitd alle disposlziond di legge.

ASSEMBLEE
Arts 8 = L'assemblea regolacmente costituita rappresenta la
universalitd del =socl e le sue deliberazioni, press in
confozmitd alla legge ed al presente statubte, obbligano
eutti 1 #esi, ancorché nor intervenucl o dissemzienri.
Sgno leglitimatri all'intervente in Assemblea e all'esercizio
dal digitfo di wote I Soggetti per I guali siano giuate alla
Sociecd le comunicarioni degii Inrermediari aderenci al
sistema di gestlone accentrata degli strumenti finanziazi,
ali sensi dells disciplina pnorsativa e regolamentare tespo
par tempo vigente. I scggettl legittimati all'intervents in
assazblea possono fars: rappresentare oediante delega
scritea, al senal di legge.
La delega pud essare altresl conferita con documante
informatice sobttoscritte in wia eletbronica secondo gquanko
previsto da apposite norme di legge o regolamentari e con le
modalitd in esse stabilite.
La notifica elettronica dalla delegs potrd essere
effeccuaca, in conformitd a guanto indicate nell'aveisoe di
convocazione, mediante l'utillzzo dl apposita sezione del
Site Internet dalla Societd, oveero, sa previsto nell'avviso
i convocazione, mediante invio del documento all'indirizze
di posta elettronlea certlficata della Socletd.
La accietda pud deslgnare, per clascuna Assembles, ocon
indicazione contenuta nell'avviso di  conveocazione, am
soggette al guale 1 soci possane conferire delega con
istruzioni dl wote su tutks & aléune proposts allferdine del
giorne, nel cerminl e con le modalicd praviaci dalla legge.
Mell'avviso di convacazions P |Es5eId consentito
l'esercizico del diritto di wvoto par corrispondenza o in via
glattronica, con le wsodalitd previste dalls disciplins
rormativa & regolamentare vigents,
Arz., 8 = L& asspmbles aono ordinarle e astrasrdinarie. Essa
possont essere convocate anche {fuerl della sede secialae,
purché in Italia.
L'Assenbled ordinaria per 1'approvezione del bilancio deve
gsSCre CONVAcAata, almeno una wvolea all'anna, BRELD
centovencl gilerat dalla echliusura delltesearsizie soclale,
oppure entra centobttanta glorni in presanza delle cendizioni
cichiesce dalla legge.
Oleza che nei casi previstil dalla legge, l'assemblea potrd
gssere convocata | ognd qual volta L1l Conaiglio di
As=inistrazione lo rcltenga opportumo o ne sia fatta
tichieata da parte dei soggectil legittimati a mnorma di
dispasizionl legislacive & regolamencari o1 wolta tn wvolta
vigenti & pella forma ivi prevista,
L'azzashles & convocata dal Conslglin di Mmeinlsrrazione



modiante avviso da pubblicarsi sul Site Internet dalla
Societd nel cermini di legge e con altre modalisa previste
dalla vigente disciplina normativa e regolamantars.

L'avviso di convocazione dave contenere L'indicarione del
giorno, dell'ora e del luogo dell'adunanza nonché 1'elenco
delle materie da trattare e le altre informazieni richieste
dalla vigente disciplina normativa & regolamentare,
Hell'avviso di convocazione pud essere indicare 11 giozno
per la seconda e la terza econvocaziene: in azzenza ol tale
indicazione 1'assembles dl seconds o terza convocazions pud
e3%ere convocata entro 30 giorni, rispettivamente dalla
prima o dalla seconda convecszione. In tal caso 1'assemblea
& convocata entro L1 decime qiorne precedente 1a data
deli'assemblea purché l’'elenco delle materie da trattare non
venga modificato.

L'avviso dl convocaziene pud escludere il ricorso alle
convocazioni successive alla prima, disporendo che all'unica
convocazlonas 8i  applichino, in sede ordinarcia, le
maggicranza stabilite dalla legge per la seconda
convecazione e, In sede straordinaria, le maggleranze
stabilite dalla legge per le ceonvocarionfi suceassive alla
seconda.

L'Assemblea & convocata e ha luogo negli altrl casi previsti
dalla legge con le modalitd e nel termini di volts in valta
pravisti.

Art. 10 - L'assemblea dei socl & presieduta dal Presidente &
da un Vice Presidente del Conslglic di Amminlistrazlione,

In diferte il FPresidente wverrd nominate dall'assemblea
stessa,

L'assezblea nominerd =u proposta del Presidente un
Segretario anche non sccio e, se del caso, due scrutatesi
fra gli azionisti ed { Sindacl effettivi.

dpetta al Presidente di accertare la regolaritd della
costituzlone dell'Assesblea, verificande, anchs a mazrzra di
suoi incaricati, il diritto di interventc alla stasss L]
1'identitd dei presenti, nonché di dirigere & reogolare i
lavarl assembleari e le discussioni e di stabilire ]1'ordinas
e le modalitd delle votazioni, lae quali avvengons in meds
palese, accertande infine i risultati delle wotazioni,

Art. 11 - Le deliberazioni dell'assemblea sono valido se
presa con 1a presenza & le maggioranze stabllice daglli artt.
2368 e 2369 del Codice Civile, a seconda che easa siano
indetta in pid ceonvocazleni o in unieca convocazione, in base
4 guanto dispesto dal precedente articsle 9.

Art, 12 = Le deliberazioni dell'assemblea sono constatate da
apposite verbale firmato dal Presidente, dal Segratario e,
in caso di loro nomina, dagll scrutateori. MNelle assenblea
stracedinarie & quando i1 Consiglis lo crede opportung 11
verbale wverrd redatto da un Notale scelts dal Consiglio
stesso,




CONZIGLIO DI AHMINISTRAZIONE
Art. 13 = la socletd & amminisktrata da cn Conslglie eomposto
da kre a undici membri nominatl dall'assembles degli
aziomisti.
Tuctl gli Amministraceri debbono asgsere in possesss  dai
requisiti di weleggibilitd, professionalitd ed onorabilitd
previstl dalla legge e da altre disposizioni applicabili. Ai
gensi dallare, 147-ter, comma 4, d.lgs. S58/193%3, almens un
Amministratore, owvverc almeno due qualora Il Consiglioc =sia
campoate da pli di sette componenti, deve inoltre posseders
i reguisitl odi iIndipendsnza ivl rcichiestl (d'cra Iinnanzi
"Amminlstratoce Indigendente ex ac-t, 147T-Ewe™] . Hella
composiziona del Consiglic di Amminlscrazions deve esssre
aFsicurato l'eguilibris tra il genere maschile od Il geneze
fomminile nal rispetts dells pocsativa - anche regolamentars
- di wolta in wvoelta wvigente in materia di eguilibrio tra i
ganerl,
La nomima del consiglier! avverrd solla base df lises
presentate dagli Azicniati ai asensi dei successivl commi,
nelia guali i candidati dovcanno essere elencati mediente un
pusars projressive.
Ognl lista deve contenere ed espressamente ilndicare almeno
un Amministratore Indipendente ex azt. 147-ter, <con un
nUsers progresfive noo soparioze a sette. Owe la liste sia
coaposta da pld df sette candidati, esss deve conbtenere ad
aspressameante indicara un ascondo Amministratore
Indipendante ex art. 147-ter. Im ciascuna lista possono
inoltre essers espressamente indicati, se del caso, gli
Ammimistratorl in possesso deil requisiti &5 fndipendenza
pravisri dal codici di comportaments redarel da ssciscd A1
gastione di mercati regolamentati o da asscciazioni di
categoria.
Ove, ¢on riferimencte &l mandats di wvolta in wvolta in
guestione, alano applicabili eriterl indercgabili di riparte
fra generi ([maschile e femminile}, clascuna liata che
prasenti almeno tre candidati devrd conteners un numers di
candidatl del genere mand rappresentato almeno pari alla
quota minima di volea in volta applicabile.
Tra le liste non debbans esistere elementi di collegasento,
PLe e LD indirecco; in CAS0 il col leganento, T
imeleggibilli 4 eandidati in liste eollegate alla llsta che
ottiene il maggior numero di woti.
e liste mnon presentate nei termini e con le modalita ai
sensi dei commi successivi non sonoc ammesse in votazione,
la liste presantace dagli Azionisci  dovranno easere
depositate presso la sede della Societd almeno wenticingue
giorni prima di guelle fissato per 1'Assemblea chiamata a
deliberare sulla nomina degli Amministratori.
Ogni Azioniata potrd presentace o CoOnCOrrare alla
prasentazione di una sola lista.



1 socl aderenti ad uno stessc patte parasociale, quale
definite dall'arc. 122 T.U.F. iD.lgs. n. 5S8/19%8} g
successive modifiche, come pure il sSoggetts controllante, la
sooletd controllate e quelle soCtoposte a comune controllo,
DOSSON0 présentare o concorrere a Fresentare, una sola lista,

Ogni candidato potrd presentars: in una sola lisra a pena di
inaleggibilica,

Avranno diritto di presentare le liste soltanto gli
Arionistl che da soll o insieme ad altri Azienisti siand®
complessivamente titolari di azionl raporesentanti almeno 11
2,3% del capitale sociale mottascritto alla dara in cul 1la
liatas wviane presantatca a avente diritto di vota
nell'Assemblea Ordinaria, o la diversa percentuale prevista
dalla diseiplina tempo per temps vigente.

Alla lista deveno essere allegatl, & cura di chi na effattua
il deposito e sotto sua responsabilitd:

al l'elenco degli Azlenisti che concorrons a presentare ia
Lists, punite della sottoscrizione non autenticats degli
hzioniasi che siano pecsone fisiche {a dai loro
réappresantanti legali o volontari) e di quella di colors chie
autasdichiaring essers titclari della legittimazions &
tappresentare gli Azionisti diversi dalle persone fisiche In
forza dl rappresentanza organica, legale o volontacia;

b} la dichiarazione, munita di sottoscrizione personale del
candidato non aukenticata, con la quale cisscun candidateo
illustra, seteo la sus responsabllitd, il proprio curriculum
vitae professionale e gli dincarieni di asminiscrazicnas =
controlle ricoperti presse  alere societa & attesta
1'inosistenza di cause di ineleggibilica a di
inccmpatlibilitd nonché 1'esistenza daei requisitl che siano
prescrittl per la nesmina, econ  1'eventuale Indicazione
dell'idoneitd a qualificarsi come indipendente.

La titelaritd della percentuale di capitale =sociale
richieato per la presentazione della lista & deberminata
avends riguarde alle azioni che risultano EEgistrate a
favore degli Azicnisti nel giorno Ain cui la liska &
depositata pressc la Societd, con riferimento al capitale
sociale sottoseritto alla medesima data. La relativa
attestazicne pud essere comunicata alla  Sociatd anshe
Successivamente al deposite della lista purché sia Ffatta
pervenire alla Societd entre il teraine previsto per  la
pubblicazione delle liste da parte dells Societd.

Le liste sono mesae a disposizione del pubblico, a eura
della Societd, presac la sede sociale, sul Sits Internat a
con le altre modalitd previste dalla vigente disciplina
normativa @ regolamentare, almeno ventuno glorni prims di
quelle fissato per 1"Assemblea chiamata a daliberare sulla
nomina degli Amministrateri.

La mancanza di uno degli allegati di cui BOPEA © la mancata
presentazione della attestazione della titolaritd della




percantuale di capitale socialse richiasteo par la
presentazione della lizta comportane l'inefficacia del
depnsito della llsta, che si considera come non presantata.
Ognl soggetite legittimate al wvoto potrd wotare una sola
listay Zono annullati § wotl espressl dalle atesso watante @
fFavore di pid liste.

Risultane glotti guali pambz i dal Consiglio di
Pesministrazione | candidati fndicarl nella lista che otciene
£l maggier numero di wori (®Lista di Maggleranza®™), in
numeso pazi al nunero complessivo del componentl dell'oigano
szministrative da eleggere m@meERo uQho. Se la Llsza 44
Maggicranza contiene un numeroe di candidatl superiere al
pumecss complessive dei componenci dellergano amministrative
da weleggere, risultanc eletti 1 candidati con numeszc
progreéssive  inferiore pari al numero complessiva  ded
componenti dell'organe amminiscracive da eleggere meno uno.
Risulta inoltre elette un consigliers tratio dalla seconda
lista che ha ottenuto il maggior numera di woti e che, ai
gensl delle disposizioni applicabill, mnon ala ecollegata
neppure indirettamenmte con 1 socl che hanno presentato o
votate la Lisca di Maggioranza ([d'era innanzi "Liasta di
Minoranza®}, in persosa del ecandidate indicate col prima
numers nella lista medesima; tuttavia, gualora all'interno
della Lista di Maggioranza non risulti eletto neEmenc un
Amministratore Indipendente ex art. ld47-ter, 1in caso di
consiglic di mon pid di sette membri, oppure risulti eletto
gt aclo Amministratore Indipsndente ex art. 147=-ter, in caso
di consiglio di pit di sette membri, risulterd eletto,
anziché L1 cepolista dells Lista di Minoranza, il prizo
Amminiasrravore Indipendentse ex are. L47-ter indicate nellas
Lista di Hinoranza.

Qualora, per waffetto dell'applicazione &I guanto previsto
dai commi precedentl, mnon risultl rispattata 1'eventuale
guota minizma del genere menc reppresentato di volta in volta
applicablle, alltora, in luoge dell'ultime ecandidace del
generse pid rappresentats della Lista di Maggloranza, sl
intenderd invece eletto 11 successivo candidate del genere
mano rappiesentato della stessa lista.

Men si terrd comungue coentd delle liste che non abbiano
coenseguita una percentuale df wetl almene pazi ella metd di
guella richiesta per la presencazione delle medesina,

Wel cass in cul sila pressntata una sola lista:

a} se 1l namero del candidatl indicatl nella lista sia parl
al numers dei membri del Consiglic di Amministrazions da
eleggere, 8l proceds alla worazione "in blocco® di decta
untlea lista, 1 cui candidac! risultanoe tutti elercl owve la
liara ptessa conzequa 11 woto favorevole della magglioranza
del capltale gpresente In Asse=mblea, serpre nel rispecto
dalle eventuall preporzion! minime di riparto tea i generd
[maschile & feeminklea) previste dalla legge e dal



regolamenti; l'astensione dal vera # parificata alla assenza;
b) s 11 numerc dei candidari indicat! pella liaea =ia
guperiore al numero del membri dell'srgano amministrative da
eleggere, si procede ad una votazione "per preferenze”,
sempre nel rispetto delle eventuali proporzioni minime di
riparto tra L generi (maschile e femminile) previste dalla
legge & dai regolamenti;

c]l sa 1l numerc dei candidati indicati nella li=ts smia
infericre al numerc del! merbri dell'erganc aaministrarive da
elaggere, 51 procede ad uma wotazicne ®"per preferonze”,
azmettends l'espresslone di preferenze sia per chi risuled
candidato in detta lista sia per chiuvngue altro wenga
candidats nel corso dell'assemblea da chivagque abbla dirittae
di veoto nrell"PAssemblas stessa, indipendentemente dalla FARE Y
guota di partecipazione al capitale sociale.

Wel caso di wvorazione "per preferenze”, risultanmo eleted
coloro che eottengono 11 maggior numerc di preferenze: in
caso di paritd di preferenze, risulta eletts il candidate
pill anzianc d'ecd. Qualora all'esitc della votazions *per
prefaranza® nen risulti elette alcun Amministratora
Indipendente ex art. 147-ter, in caso di consiglio di non
pidt di sette membri, oppure risulei elette un  solo
Amministratore Indipendente ex art. 147=ter;, fin <caso di
consiglie di pil di sette membri, sard elette, al paato del
candidato che abbia ricevute il minor numers di preferenza,
il candidate  aventae | requisicd di  Amministratore
Indipendente ex art. 147-ter, che abbla ricevurn il maggier
numers di preferenze (ovvere, in caso di consiglio di pig di
sette membri senza alcun Asminlstratore Indipendente ex art,
147-ter, saranno eletti, al posta del due amsinistrarori che
abbianc ricevute il miner numere di preferenze, 1 due
candidati aventi i requisiti di Amminlstratore Indipandente
ex art. l47-ter che abbiano ricevute i1 maggior numaro di
prafaranza) ,

La wotazione ‘"per preferenze” deve sempre pravaders il
rispetto delle eventuali proporzieni ninime di riparte tca i
generi (maschile & fesminile) previste dalla legge e dai
regolamentl,

Alla wvotazione "per preferenze”, ammettendo in tal casa
l'espressione di preferenze per chiungue wvenga candidato nel
corso dell'Assembles da chlungue abbla diritte di  voto
nell'Assembles stessa, indipendentemente dalla sua auata di
partezipazione al capitale soclale, si procede pure nel casa
non  sla stata presentata alcuna lista, fermo sastando
l'obblige di nominare almens unm A=minlstratore Indipendaence
ex art. 147-ter, ovverc almeno due gqualora il Conaiglio =ia
composte da pli di sette componenti, e sempre nel rispetto
delle eventuali proporzioni minime di ripazto tra i ganeek
imaachile e feéemminile} previste dalla legoge e  dab
regolamenti.




Qualora un amministratore, pes qualsiasi motivo; cessi dalla
cariea, @ sexpre che parmanga in ecarlea ila maggloranza degli
amministratori alatti dall'Assenblea,; il Consiglie di
Aoministrazions provvederd alla asus sestitusione ai sensd
dalltart, 2386 del ocodice civile, nominands 11 primo dai
candidati non eletii dalla lista cui appartenava
l'amninlacrarore ocessato dalls earica nel rispercto comoengue
di guanto 1l presente articole prevede in tema di nomina di
amministratori non appartenenti alla lista "di maggioranza™.
Hel caso In cul non si possa addivenire alla nomina i
candidati JIndicati nella stessa lista cul appartensva
l'amsministratore cessates dalla carica, wviene npesirsats guals
membro dell'crgano amminiscrative 11 candidate indicato coma
indipendente in altra lilsta, in mancanza, 1l candidato nop
elercas dl altra liaca che abbla stbtenute 11 magyisr numers
di preferenze; gqualora anche mediante gquesti criteri nen si
addivenga &d una nomina, dapprima il Consiglioc di
arminigtrazione & pol l'Assemblea provvedens a detta nomina
genza limitazione di nominmativi.

Festa fermo, 1ln case di sostituzione di un Amministratore
Indipendente ex art. 147=ter, 1l'obblige df mantenere la
prezenza di almeno wun Apministratere Indipendente ex art.
147-ter, ovvero almene due gualora 1l Consiglic sia composto
da pid di sette componenti, nonché 41 rispetto delle
eventuall proporzioni minime di riparte Era 1 genarl
(maschila e femminile] previste dalla lagge « dai
regolamenti.

Ogni qualwoleta la maggioranza dei componenti £l Consiglio di
Assimiscrazione df nomina assembleare wenga Eenc pEE
gualsiasl ecausa o raglone, 1 restanti Consiglieri di
faministrazions di nomina assexbleare 8i intendono
dinpissionari. La loro cessazione ha effetto dal momenta in
cul i1l Consliglie & scatg ricostituito - dall'RAssemblea,
convocata dfurgenza dagli Asministraterl rimasci in carica.
Art, 14 = I Consiglieri durano in carica per un pericde
artabilito dall'assemblea; aine ad un massimo di tre esercizi
e sone rieleggibili.

Art., 15 = Il Consiglio di Asminlstrazions nomins Ffra 1 susi
compponantt 11 Presidente & pod eleggere upa o doe Viee
Pregidanti, 1 guall durano in carica per 11 perifodo di tempo
per il guale sono statl nominatl Amministratori.

In caso di assenza o di Impedimente del Presidente, il
Consiglico sard presieduto dal WYVice Presidente o dal pit
anziano di etd dei Wice Presidenti presenci o, in difette di
ezsl, dal Consigliere pli anziano di etd fra i presanti.

Il Consziglis di Amministrazicone pud prowwedera infine alla
dagignaziona di wn Segretaric da scegliersi anche al di
fuori del propri mesbri.

Il Comsiglic di Asministrazions potra istituicre une o pid
comltati, composti anche da membrl esterni al Consiglio ed



alla Sociatd, con  funzienl consultive o propositive
determinandone la composizione, i poteri ed i compensi,

Art. 16 = I1 Consiglie #i radunerd tutte le volte che la
prasidenza lo giudichi necessarie, oppure sis fatta domanda
della sua convocazione da almeno due membri del Consiglio o
da anche un solo mesbro del Collegio Sindacale.

La convocazione i fard con preavvisco normalmente di cingue
gierni ed in caso di urgenza anche di un sele giocrns,
mediante lettera o telegramma o fax o posta alettronica al
domicilio di ciascun Consigliere. Della convocazione sard
date potizia al Sindaci in forma equivalente.

La partecipazione e l'assistenza alle riunieni del Consiglio

=5,

di Amministrazione posscno avvenire anche con mezzl di =
telecosunicazione, & condizionas che tuttd gli aventi diritto E:{- ;
possans essere identificatil e sia loro consentito di seguire Hf?”f
la discussions, di intervenire oralmente in tempo reale alla Ny

trattezione degli argomenti affrontati nonché di poter
visionare a] ricevars documentazione L] di poterns
trasmettere. Verificandosl guestl requisitl i1 Consiglio di
Amministrazione 8. considera tenuto nel leoge in ecui =i
treva Ll Presidente e dove pure deve trovarsi il segretaric
della rivniona, onde  consentire la  stesura e la
sottoscrizione del relativo verbale.

Art. LT - Per la wvaliditd delle deliberazioni econsiliarl
Bard necessaria la presenza della rpaggioranza dagli
Amministratori in carica. Le deliberazioni del Conziglio
saranno prese a maggioranza assoluta del presenti,

Art. 18 = Al Consiglic & affidata la gestione degli affari
della Societd.

Ezso & investite di ctuted i peteri di ordinaria =
stracrdinaria amminlistrazione, essendo di sua competenza
tutte cld che per legge & per Statuto non @ aspresaamente
riservato all'Assemblea.

E' atctribuita al consiglio di amministrazione, in wvia nen
gsclusiva, la competenza per l'adozione delle delikerazieoni
concernenti la fusiene nel caso previszte dall'are. 7505-bis
Codice Civile, l'lstituzione o la soppressione di sodi
secondarie;, gli adeguamenti dellc statuta @ disposizioni
normative, le deliberazieni di riduriene del capitale
sociale per perdite di cul all’art. 2446, comma 3 del Codice
Civile, 11 rtrasferimento della sede sociale nel territoris
naziconale, l'emissione di obbligazioni non convertibili,
salvi I casi in cuil sia prevista dalla legge 1'inderogabil

compatenza asseshleara,

Gli amministrateri a cul siano state conferite cariche o
poterl curano che l'assetto organizzativo, amministrative e
contablle sia adeguato alla npatura ed alle dimensiont
dell'impresa e forniscono al consiglio di amministrazicne ed
al collegio sindacale, almens ogni novanta gleormi, le
Informazioni vrichieste dal quinto comma dell'art. 2381




codice civile.
Art. 19 - Lo deliberazioni! del Consiglio saranno trascritte
nellvsppesite libro di oui alliarc. 2421 m. 4 del Codice
Civile e garanno. firmate da chi ha presiedurs & dal
Segratacio.
Le cople o gli estratti dei wverkball del Consiglio, Firmati
dal Presidente e dal Segretario del Consiglic, faranno fede
ancha nai confronti del terzi.

FIRMA E BAPPRESENTANER SOCIALE
Art, &0 - La rappresentanza, enche in gledizio, della
socleth e la consegueante flema sociale  spetbtanc  al
Fresidente del Consiglie di Amministrazione e, in =suas
assenza, a un Vice Presidente.
In caso di noming di consiglieri delegati, ad essal spetea la
rappresentanza della soclietd nel limiti dei lore poterl di
gestions. Heqli stessi Limitl wiene conferite 1l potere di
rappresentanza al presidente dellteventuale conltata
asecutivo,
La rappresentanza della societd spetta anche al direttore
genarale, ai diretvori, agli institori e al procurateri, nei
limiti dal poteri lers conferiti nell'atto di nomina.
Are. 21 - Il Consiglio pud conferire;, mei limiti delle norme
vigenti, le proprie attribuzioni ed 1 proprl poteri ad wno o
pli Consiglieri o ad ua Comitato Esacutivo.
Il Consiglio ne determlinerd le funzioni ed i compensi col
rispetto del disposto dall'art. 2381 del Codice Civile.

COLLEGIO SINDACALE

Art. 22 = I1 Cellegio Sindacale & ceostitoeito da tre Sindasi
effattivi & due supplenti. Ezsc dursa in carica tre essrcizi
sociali e wviene nominate dall'aszsesblea osdinaria che ne
determina anche il compenso per EuLta la durata
dell'lncarica.
Alla minoranza - oChe non $ia parte del rapporti di

collagamento, neppuca indiretio, rilavanti ai sengl
dell'art. 148 comma 2°* del d.lga. 5B/1998 & ralative norme
regolamsentacl - @ riservata l'elerisne di wn Sindaco

effettive, ocul spetta la Presidenza del Collegis, & 4i un
Sindaco supplente. L'elezione deoi Sindaci di minoranza &
contestuale all'elezione degli altrl componenti dell'organs
di controlle, fatti =alwl i casi di sostituziona, in seguite
disciplinati.

La nomina del Collegle Sindacale avviene da parke
dell'Asseablea  sulla  base di lisre presentate dagli
Azienizti, seconds le procedure di ecul & commi segquenti,
fatte comunque -salve diverse ed ulteriori disposizioni
previste da inderogabill norme dl legge o regoleamentari.
Pogsono presentare una lista per la nomina di componenti del
Collegio Sindacale i o che, al momanto dalla
prasentazione della liara, siamo tieslari, da soli ovvero
unitamente ad altri scci presentatori, di una quota di



parteciparione parli almeno a quells determinata dalla Consob
al sensi dell'srticolo 147-ter, comma 1, d.lga. 58719%8,

Le liste psono depositate presso la sede sociale almeng
venticlngue giorni prima di guelle fissato per l'Assemblea
chiapata a deliberare sulla nosina dei componenti  del
Collegic Sindacale,

Le liste devono recare i nomimativi di uno o pla candidaei
alla carica di Sindaco effettive e di unoc o pid candidati
alla carica di Sindaco supplente. I nominacivi dei candidati
Fono  conbrassegnati in ciascuna sezione (seziene Sindaci
effetcivi, s&zione Sindaci supplenti) da  un numeroc
Progressivo e So0n0 comundue in numers non supariore ai
componentl dell'organe da eleggere.,

Ove, con riferimente al mandate di wolta 4in volta in
questione, siano applicabll! eriteri inderogabill d4i riparto
fra generi (maschile e Ffemminile), clasecuna lista che
presenti almens tre candidati doved contenere un numero di
candidati del geners meno rappresentatc almens pari alla
quota minima di wolta in wolta applicabile ([canto con
riguardo alla carica di Sindaco Effettivo, quanto a quella
di Zindaco Supplente).

Le liste inoltre comtengono, anche in allegato:

(i} informazioni relative all'identitd de=i soci che le hanne
presentate, cen 1'indicazione dalla percentuale di
pactecipazicne complessivamente detenuta;

(11} dichiaraziene dei soci diversi da quelli che detengono,
anche ¢oagiuntamente, wuna partecipazione di controllo o di
maggloranza relativa, attestante 1'assenza di rapparti ol
collegamento previsci dalltare. léd=-quinquies del
Regelamento Emittentl cof questi wileimis

(1LL] esaurience informativa sulle caratteristiche personali
@ professicnali del candidati, nonché una dichlarszione dai
madesimi candidat! attestante il possesse del tegquisiel
previstl dalla legge e accettazione della candidatura,
corredata dall'elenco degli incarichi di amministraziones &
di controlle dagli stessi ricopertl presso altrée societd;

1w cgni  altra ultericre o diversa dichiarazione,
informativa e/o documento previsti dalla legge & dalle noema
regolasentari applicabili.

lLa titolaritd della percentuale di capitale sociale
richliesto per la presentazions della lista & detérminata
avendo riguardo alle azioni eche risultams registrate a
favore degli Azionistl nel glorme in eui la lista &
depositata presso la Societd, con riferiments al capitals
soclale sottoscritts alla medesima data. La relativa
attestazlione pud essere comunicata alla Socletd anche
successivamente al depoaite della lista purche =ia fatta
parvenire alla Societd entre il termine previsto per la
pubblicazione delle liste da parte della Sesiets.

Le liste sono messe a disposiziona dal pubblico, a cura




della Soclata, presas la sede soclale, sul Site Internst e
con le altre medalitd previste dalla wvigente disciplina
norzativa e regolamentare, alemeno ventoeno giorni prime di
quelle flssate per 1 "Assemblea chlamata a deliberare sulla
nemina dai componenti dal Collegio Sindacale.

La mancanze di uno degli allegaci di cul sopra o la =ancata
presentazicne della attestazlone della titelaritd della
parcentuale di capitale sociale richiesto per La
prétantazione dellas liska comportans 1finefficacia del
daposito della lista, che s8i considera come non presentata.
Mel casza in cul alla data di scadenza del termine di
presaentazione delle liste sia astata deposltata una scla
1ista, ovvero soltante liste presentate da socil collegati
tra lor al sensi delle disposizioni appllcabili, possona
eggsars presentate liste sino al terze gliorme succassivoe a
tale data. In tal case le soglie sopra previste per la
pregentazione delle liste sono ridotte alla meta.

n socio non pued presentars né wotare pld di una lista,
anche Se per lnterposta persona o per il Eramicte di societd
flduciarie. I asci apparcenanti al medesimo geuppo & L socl
che aderiscano ad un patto parascciale avente ad oggetto
azieni dell'emittente non possong presentare o votara pin di
una lista, anche se par interposta persona o per il tramite
di socierd fiduclarie. Un candldars pud essere pressante in
una sola lista, a pena di ineleggibilitd.

All'elezione dei Sindaci s5i procedes Come segue: (L) dalla
lista che ha ottemuto i1l maggior numero di wvokbl ({"Lista 4L
Maggioranza®] sono tratcl, in base allordine progressive
con 1l guale sono  elencati nella lista, -due Sindaci
effattivi e wun Sindaco supplente:; (ii} dalla seconda lista
che ha oftfenuto il maggior numero di wotl & Che non sia
callegata, al sens! delle disposizionl applicabili, neppure
indlratramente con i soecl che hanno presentars o wvotato la
Liasta di Maggicranza ("Lista di Himeranza"), sono tratcl, in
baza all'ordine progressivo con il guale sonc elencati nalla
lista, un Sindaco effettive, a cul spetta la presideniza del
Colleglo Sindacale ("Sindace di Minoranza®)], e un Sindaco
supplente ("Slndaco Supplente di Minoranza®]. Ir case di
parltd di wotl tra llsta, prevala gquella presantata da soci
in possesso della maggiore partecipazione al momento della
presantazions della lista, owvvero, in subordine, dal maggior
nuzare di soci,

Qualora, per effetto dellappllicazione di guante preavisto
dai comm: precedenti, non risulef rclspettata lTeventuale
guota minima del geners meng rappresentato di veolta in volta
applicabile ai componenti dell'organe &i controllo {tanto
con riguards alla carics di Sindaco Effstblvo, guanto a
gualla odi Sindace Supplente), allora; in luogo dell'ultimo
candidate del ganera pid rappresentatoe della Lisca di
Maggieranza &1 intenderd Ilnvece aeletto i1 successivao



candigato del genere meno rappresentato dells stessa lista.
Qualera sia stata presentata una sola lista, Ll'Azsemblaa
esprime il proprio wvote st di essa e qualera la stessa
attenga la maggloranze relativa dei votanti, senza tener
cento degll astenutl, risulteranno eletti Sindaci effertivi
e supplenti tutei i candidati a tali cariche indicati nella
lista stessa, EEmpra nel risperto dalla aventusli
proporzioni minime di riparto tra i generi (maschile e
femminile) pravista dalla legge e dai regolamenti.
Presidente del Collegio Sindacale &, In tal caso, 1l primo
candidate a Sindaco effactivs,
In mancanza di liste, il Collegic Sindscsla e 11 Preaidente
vengono nominati dall'Assemblea con le ordinarie maggloranze
previste dalla legge, sespre nel rispetto delle eventuald
Proporzioni minime di riparte tra L genert (maschile g
fezminile] previste dalla legge e dai regolamenci.
In ecase di cessazione di un Sindaco, subentra, fine alla
scadenza del Sindaci in carica, ove possibile, il primg
Sindace Supplente appartensnte alla stessa lista di quella
cessato, salve che, per il risperte della quota di geners
eventualpente applicabile, men a8l renda fecessaria il
subentro di altre Sindaco Supplente della stgssa lista.
Qualora neanche In tal caso risultasse rispettata la qUoTA
di genere eventualmente applicabile l'Assemblea dovrd esgere
convocata per la nomina di un Sindace del genere meno
rapprasentato.
L'Assemblea prevista dall'are., 2401, comma 1 ¢.€. proceda
alla nomina o alla sostituzione nel rispetto del principia
di necessaria rappresentanza delle minoranze, nonché nal
rispetto delle eventuali proporzioni minime &i riparte tra i
genari (maschile e Femminile) previste dalla legge e dai
regolamenti,
La partecipazione e l'assisctenzas alle rlunicni del Collagio
Zindacale possono awvvenire anche GO mazri dl
teleccrunicazione, a condizione che tutei gli aventi diritco
Fosszano esgere identificatl e sia lare consentibto di gseguire
la discussione, di intervenire cralmente in tempo reale alla
tracrazions degli argoment! affrontati nonché o potes
visionare = rlcevere docimentazione a di poterne
=rasmatters. Veriflicandosi guesti reguisici {1 Collegla
Sindacale si considera tenute nel luogo in cul si trowa i1
Presidente e dova pure dewva trovarsi L1 segratario dalla
riunione, onde consentice la stesura e la sottoscrizicna dal
relativo verbale.

BILAKCIO E RIPARTO UTILI
Art. 23 - Il Consiglio di Amministrazione nomina, pravie
parera ocbbligatorio ma nmnon wvincolante del Collegia
Sindacale; un dirigente preposto alla redazione dai
documenti contablli societari al quale sano astribuicl 4
compitd 0 la funzienl pravliate dalle disposizieni




leglslative e regolamentari di wolta in wvelta wigenti.

Il QConsiglic stabilisce il <ompeanso e la durata in carica
del dirigente preposto allsa redazicne def docomenti
contabill societari e gli conferlsce adeguati poteri e mezzi
per l'esercizio del compiti e delle funzioni atbribuitigli.

IL dirigente preposte & scelto fra soggettl che sbbiano
maturate wuna gQualificata esperienza nall'esercizie di
attivied df amministrazicnse & controllas, o nells svolgimente
dl funzionl dirigenzialli o di consclenza, nelliambite dE
accletd guotate efc dei relativi gruppl di imprese, o di
socistd, enti @ ispresse di dimensiont e  rilevanza
significative, anche in relazione alla funzione di redazione
a controlle del documentil contabili ¢ Societari.

Art. 24 = Gli esercizi seclall sl chludano al 31 dicemhre di
ogni anno.

hlla Fine di ognl eseccizico il Conslglie di Axsinistrazione
procaedard alla formazione del bilancio di esercizio,
corradato da una relaziona dagli Amministratori
sull'andasmente della gestione sociale da sottaporre
all'approvazicne dell'assemblea del soei.

Art. 25 - Degli wtili netti risultanti dal bilancio sard
agsegnata una gquota del 5% alla riserva legale [finge &)
raggivagisents del guinte del ecapltale seciale & la
rimanenza sard distribuita agli azignisti, galve che
l'assamblea del soci non disponga diversamenta.

Art. 26 = 1 dividendi saranno pagati entro {1 termine che
annealmence verrd flssabts dal Consiglio df PAmsministrazione.

I diwidendi non rlsceossl eantre 11 guinguennio dal glorno im
cul diveanero esiglbili andranno prescritii a favore della
gocietd, in aumento del fondo di riserva.

Agli Amministratori spette l'indennitd annua che 1'assemblea
desidard di wolta in wolta dl porre & earlco di egni
ezercizio, nonché 4l rimboras delle spese proprie resasi
necaasarie par l'esercizie delle lore funzioni, secondo
modalitd che saranno regolate dal Consiglio stesso,

Art. 27 - L& asociebd pud ascquisire dai soci finanziamentl
con obbligo df rzimborse, nel clspette delle normative
vigenel.

Art. 28 - Per tutto gquanto nom & disposto dal presenta
statuto s5i applicang le disposizieni di legge.
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